BCT Valores Puesto de Bolsa S.4..
BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2007
(En miiles de colones con dos decimales)

ACTIVO NOTA
ACTIVO CIRCULANTE
CAJA Y BANCOS 2
EFECTIVO RESTRINGIDO 3
VALORES NEGOCIABLES-LOCALES 4

CUENTAS Y CONTRATOS POR COBRAR

INTERESES Y COMISIONES POR COBRAR

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVO LARGO PLAZO

ACTIVO FIJO NETO

INVERSIONES PERMANENTES 5
ACTIVOS INTANGIBLES

OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

TOTAL ACTIVO LARGO PLAZO

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CIRCULANTE
CUENTAS POR PAGAR A CLIENTES 6
CONTRATOS POR PAGAR POR OPERACIONES DE RECOMPRA POR CUENTA PROPIA T
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES PUBLICAS
GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

TOTAL PASIVO CIRCULANTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 8
GANANCIAS (PERDIDAS) NO REALIZADAS POR VALUACION DE INVERSIONES
RESERVAS LEGALES
UTILIDADES {PERDIDAS) NO DISTRIBUIDAS PERIODO ACTUAL
UTILIDADES (PERDIDAS) NO DISTRIBUIDAS PERIODOS ANTERIORES
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN 15

rd
Ariel Vishnia Baruch

Representante Legal Contador
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82,286.78
90,538.43
2222222 44
5,405.54
24,956.74
1,747.37
2,427,157.30

367.46
16,340.00
41.23

432.34
17,181.03
2,444 338.33

61,089.59
1,514,428.20
182.05
1,723.25
26,929.55
8,208.88
1,612,561.52

1,612,561.52

457,000.00
44 258 43
80,271.52

210,110.31
40,138.55

831,776.81

2,444,338.33

129,742 ,059.88
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BCT Valores Puesto de Bolsa S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2007
(En miles de colones con dos decimates)

INGRESOS OPERATIVOS
COMISIONES BURSATILES Y OTRAS
INTERESES, DESCUENTOS Y DVIDENDOS
GANANCIA EN LA NEG. DE VAL. NEGOC. Y PROD. DERIVADOS DE LA CARTERA PROPIA
GANANGIAS POR DIFERENCIAL CAMBIARIO
TOTAL DE INGRESOS OPERATIVOS

GASTOS OPERATIVOS
CUOTAS Y COMISIONES DE OPERACION
GASTOS DE PERSONAL
AMORTIZACION Y DEPRECGIACION DE ACTIVOS
GASTOS POR PROVISIONES GENERALES
GASTOS OPERATIVOS
GASTOS FINANCIEROS
PRIMAS S/VAL. NEG. DE CARTERA PROPIA
PERDIDAS EN DIFERENCIAL CAMBIARIO
TOTAL DE GASTOS OPERATIVOS

UTILIDAD DE OPERACION
OTROS INGRESOS

UTILIDAD NETA ACUMULADA

Avriel Vishnia Baruch
Representante Legal

Veanse las notas que acompafian a ios estados financieros

NOTA

9-16
10

12

13
14

1

¢

¢

¢
¢

166,070.18
79,697.75
78,394.02

1,057.74

325,219.69

6,966.45
71,815.26
35.06
8,540.66
15,735.09
21,600.47
12,239.83
10,345.00

1428652

176,932.87

33,177.44

210,110.31
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BCT Valores
ESTADO DE

PATRIMONIO
CAPITAL ACCIONES

GANANCIAS (PERDIDAS) NO REALIZADAS POR VALUACION DE INVERSIONES

SALDO INICIAL
INGREMENTO POR GANANCIAS NO REALIZADAS
(DISMINUCION POR PERDIDAS NO REALIZADAS)

Pyesto de Bolsa S.A.
MBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE MARZOC DE 2007
(En miles de colones con dos decimales)

TOTAL GANANCIAS (PERDIDAS) NO REALIZADAS POR VALUACION DE INVERSIONES

RESERVAS

UTILIDADES (PERDIDAS) NO DISTRIBUIDAS

SALDO INICIAL,

UTILIDAD (PERDIDA) NETA
TOTAL DE UTILIDADES (PERDIDAS) NO DISTRIBUIDAS
TGTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Ariel Viishnia Baruch Sa
Representante Legal Contador

Rojas

Vednse las notas gue acompafian a los estados financieros
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457 000.00

53,075.63
14,792.09
-23,609.29
44,258.43

80,271.52

40,136.55
210,110.31
250,246.86
831,776.81
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ESTADO 6E FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE MARZC DE 2007
{En miles de colones con dos decimales)

Ariel Vishnia Baruch
Representante Legal

Veanse las nofas que acompafian a los estados financieros
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Saldo final de caja (real periodo actual) ¢ 2,395,047.65
Saldo Inictaf de caja 3,464,741.93
Efectos de las ganancias o pérdidas de cambio en el efectivo y equivalentes al efecfivo .00
Incremento neto de efectivo y demas equivalentes al efective -1,069,694 .28

Flujos de efective de las actividades de operacion -1,069,694.28
Utilidad de operacitn antes de impuestos y partidas extraordinarias 210,110.31
Depreciaciones y amortizaciones 35.06
Cuentas por cobrar a clientes -87.27
Cuentas por cobrar a entidades ptiblicas 12,028.31
Otras cuentas por cobrar 111.64
Intereses por cobrar 10,340.54
Gastos pagados por anticipado -1,281.76
Cuentas por pagar por la cesion de titulos en op.recompra a través de la BNV -739,167.77
Cuentas por pagar a clientes 46,956.60
Cuentas por pagar a socios y accionistas -330,000.00
Oftras cuentas por pagar -261,615.48
Intereses por pagar por por la cesién de titulos en operaciones de recompra -4,383.53
Cuentas por pagar a instituciones pUblicas -3,822.28
Ganancia (Pérdida) no realizada en valuacién de inversiones -8,918.65

Flujos de efectivo por actividades de inversién 00
tnversiones permanentes .00
Operaciones de recompra .00
Adiciones de activo fijo .00
Refiros de activo fijo .00
Otros activos .00

Flujos de efective por actividades de financiacion .00
Créditosrecibidos 00
Apoites de capital social .00
Aportes adicionales de capital .00
Amortizacion de créditos ¢ .00
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'BET Valores Puesto de Bolsa S.A.

Notas a los Estados Financieros al 31 de Marzo de 2007
(En miles de colones con dos decimales)

1. Unidad Monetaria

Los estados financieros y sus notas se expresan en miles de colones con dos decimales ( ¢ ), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica.

El tipo de cambio utilizado para la conversion al 31 de marzo de 2007, es por ¢ 516.91, tipo de cambio
de compra referencia del Banco Central de Costa Rica.

2. Cajay Bancos

Al 31 de marzo de 2007, un detalle del efectivo es el siguiente:

Efectivo en caja ¢ 100.00
Cuentas corrientes en colones con un banco costarricense privado 13.266.42
Cuentas corrientes en US dolares con un banco costarricense privado 66.930.31
Cuentas corrientes en US ddlares con un banco del exterior privado 1.990.05

Total Caja y Bancos ¢ 82.286.78

3. Efectivo Restringido

En cumplimiento con el “Reglamento sobre constitucién de garantias por parte de las entidades
liquidadoras para el fondo de gestién de riesgo del sistema de compensacién y liquidacién”, al 31 de
marzo de 2007 la Compafiia mantiene en el Fondo de Garantias de 1a Bolsa Nacional de Valores, S.A.
un monto de ¢ 90.538.43, equivalente a US$ 175.153.

4. Valores Negociabies

Al 31 de marzo de 2007, un detalle de las inversiones en valores es el siguiente:

Bonos de Deuda Externa (BDE), en US délares, emitidos por el Gobierno

de Costa Rica ¢ 422.104.57
Bonos de Bstabilizacion Monetaria (BEM), en colones, cero cupdn,

emitidos por el Banco Central de Costa Rica 223.212.97
Bonos de Estabilizacion Monetaria (BEM), en colones con cupones

emitidos por el Banco Central de Costa Rica 697.106.71
Titulos de propiedad, en colones, emitidos por el Gobierno de Costa Rica 318.628.00
Titulos de propiedad, en délares US, emitidos por el Gobierno de Costa 60.995.56
Rica

Acciones comunes Atlas Eléctrica S.A. denominadas en colones 34.652.22
Acciones comunes Florida Ice and Farm denominadas en colones 1.439.86
Acciones preferentes Atlas Eléctrica S.A. denominadas en US délares 243.366.40

Acciones preferentes Grupo Improsa S.A. denominadas en US dolares 186.363.28
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BC T'.?a'fb?és'. Puesto de Bolsa S.A.

Notas a los Estados Financieros al 31 de Marzo de 2007
{En miles de colones con dos decimales)

Participaciones en Fondo Empresarial BCT en colones, administrado por 12.046.73

BCT Sociedad Fondos de Inversion S.A,

Titulos emitidos det Sector Privado, en colones, bajo acuerdo de reventa. 22.306.14
Total Valores Negociables ¢ 2.222.222.44

5. Inversiones Permanentes

Al 31 de marzo de 2007, un detalle de las inversiones en acciones valoradas al costo se detalla a
continuacion:

Bolsa Nacional de Valores, S.A., 8.515.155 acciones comunes ¢ 15.690.00
Acciones del Club Unién 650.00
Total de Inversiones Permanentes al Costo ¢ 16.340.00

Las acciones en la Bolsa Nacional de Valores, S.A. son requeridas por la Ley Reguladora de Mercado
de Valores para operar como puesto de bolsa, las cuales se mantienen al costo y no a su valor
razonable, debido a que estas acciones fueron desinscritas de oferta piblica.

6. Cuentas por Pagar a Clientes

Al 31 de marzo de 2007, las cuentas por pagar corresponden a fondos recibidos de terceros por invertir
por ¢ 21.852.01, por vencimientos y venta de titulos por pagar a clientes por ¢ 39.237.58.

7. Contratos por Pagar por Operaciones de Recompra

Al 31 de marzo de 2007, las cuentas por pagar por operaciones de recompras corresponden a
financiamiento por titulos dados en garantia por un monto de ¢ 1.514.428.20, con vencimientos en
mayo de 2007.

8. Capital Social

Al 31 de marzo de 2007, el capital social estd representado por 4.570.000 acciones comunes v
nominativas, suscritas, pagadas y con un valor nominal de ¢100 cada una, para un total de
¢ 457.000,00.

Durante el periodo 2007, la Asamblea de Accionistas acordd y pagd dividendos por ¢ 330.000.00 el 12
de febrero de 2007,
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BCT Valores Puesto de Bolsa S.A.

Notas a los Estados Financieros al 31 de Marzo de 2007
(En miles de colones con dos decimales)

9. Comisiones por Operaciones Bursatiles v Otras

Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2007, un detalle de las comisiones por operaciones
bursatiles, es como sigue:

Por correduria ¢ 05.577.73
Por acciones 19.554.90
Por titulos adquiridos por subasta 1.854.70
Por recompras 41.213.12
Por servicios de custodia de valores 7.817.84
Por prestacion de servicios fiduciarios 51.89

Total Comisiones por Operaciones Bursatiles y Otras ¢ 166.070.18

10. Intereses Descuentos v Dividendos

Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2007, un detalle de los intereses y dividendos sobre
inversiones en valores, es como sigue:

Por participaciones en fondos de inversién administrados por BCT

Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. ¢ 492.77
Titulos valores emitidos por entidades del Sector Publico 53.385.74
Titulos valores emitidos por entidades del Sector Privado 11.40
[ntereses sobre operaciones de recompras 11.46
Amortizacion de descuentos sobre inversiones 16.778.12
Intereses fondo de garantia 782.26
Intereses de las cuentas de efectivo 115.20
Dividendos 8.120.80

Total Intereses, Descuentos y Dividendos ¢ 79.697.75

11. Otros Ingresos

En este rubro se registré la suma de ¢ 25.850.50 equivalente a US$ 50.000,00 por servicio de
colocaciones y creadores de mercado de emisiones de acciones preferentes de Atlas Eléctrica S.A.; la
diferencia por ¢ 7.326.94 corresponde a otros conceptos.
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BET Valores Puesto de Bola SA.

Notas a los Estados Financieros al 31 de Marzo de 2007
(En miles de colones con dos decimales)

12. (zastos del Personal

Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2007, los salarios y beneficios sociales se detallan como
sigue:

Sueldos vy salarios ¢ 57.890.87
Cargas sociales 13.314.91
Otros beneficios al personal 609.48

Total Gastos del Personal ¢ 71.815.26

13. Gastos Operativos

Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2007, los gastos generales y administrativos se detallan
Como sigue:

Alguileres ¢ 9.416.00
Servicios Sistema Bloomberg 2.380.21
Otros gastos 3.938.88

Total Gastos Operativos ¢ 15.735.09

14. Gastos Financieros

Para el periodo terminado el 31 de marzo 2007, un detalle de los gastos por intereses, es como sigue:

Operaciones de recompra ¢ 21.547.67
Comisiones bancarias 52.80
Total Gastos Financieros ¢ 21.600.47
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' Puesto de Bolsa S.A.

Notas a los Estados Financieros al 31 de Marzo de 2007
(En miles de colones con dos decimales)

15. Cuyentas de Orden

Al 31 de marzo de 2007, el resumen de las cuentas de orden es el siguiente:

Cuenta Propia; Totales
Valores Negociables del Puesto en Custodia a Valor Facial ¢ 1,593,640.41
Valores Negociables del Puesto en Custodia en Cupones 192,939.76
Valores Negociables del Puesto en Custodia en Cantidades ( *) 868.50
Contratos Confirmados de Contado Pendientes de Liquidar 81,103.85
Contratos a Futuro de Compra Pendientes de Liquidar 1,519,367 81
Contratos a Futuro de Venta Pendientes de Liquidar 2236347
Valores Negociables Pendientes de Entregar 81,103.85
Total Cuentas de Orden por Cuenta Propia ¢ 3,491,387.65
Terceros:
Valores Negociables de Clientes en Custodia a Valor Facial ¢ 58,088 878.37
Valores Negociables de Clientes en Custodia en Cupones 12,118,776.40
Valores Negociables de Clientes en Custodia en Cantidades ( *) 3,776,631.40
Valores Negociables Recibidos en Garantia a Valor Facial 19,844 491 .42
Valores Negociables Recibidos en Garantia en Cupones 3,247,515.46
Valores Negociables Recibidos en Garantia en Cantidades ( *) 30,775.21
Valores Negociables Pendientes de Recibir 1,224 349 89
Valores Negociables Pendientes de Entregar a Valor Facial 120,001.59
Valores Negociables Pendientes de Entregar en Cantidades ( *) 21.00
Contratos Confirmados de Contado de Compra Pendientes de Liquidar 1,328,211.95
Contratos Confirmados de Contado de Venta Pendientes de Liquidar 150,237.39
Contratos a Futuro de Compra Pendientes de Liquidar 3,888,978.40
Contratos a Futuro de Venta Pendientes de Liquidar 22,421,233.09
Fideicomisos Administrados 10,570.66
Total Cuentas de orden por cuenta de terceros 126,250,672.23
Total de cuentas de orden ¢ 129,742,059 88

{* ) Su valor se refierc a unidades y no a valor monetario, segim lo requiere el catdlogo de cuentas emitido por Sugeval.
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BCT Valores Puesto

Notas a los Estados Financieros al 31 de Marzo de 2007
(En miles de colones con dos decimales)

Los titulos valores que se encuentran garantizando operaciones de recompra, que tienen posicion de

vendedor y comprador a plazo, se encuentran en custodia de la Central de Valores de la Bolsa Nacional
de Valores, S.A.

16. Contratos Vigentes

Con Clientes

a) Contrato por Asesoria Bursatil v Custodia de Valores:

La Compafiia mantiene un contrato por servicios de asesoria bursatil v custodia de valores con
Fundacion Costa Rica Estados Unidos de América (Fundacion CRUSA),

Por el periodo terminado el 31 de marzo 2007, se reconocieron ingresos por un monto de ¢ 6.655.38



