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BCT Valérés._f?ggs_to de Bolsa $.A.

Con cifras correspondientes de 2007
(En colones sin céntimos)

Activo:
Activo Circulante

Disponibilidades
Instrumentos financieros disponibles para la Venta
Productos por Cobrar
Cuentas y comisiones por Cobrar
Cuentas por cobrar por servicios Bursatiles
Total Activo Circulante

Activo a Largo Plazo

Participaciones en el capital de ofras Empresas
Activo fijo Neto
Ofros Actives
Activos Intangibles
Totat Active a Largo Plazo

Total Activo

Pasivo:

Pasivo Circulante
Obligaciones con el Piblico
Cargos por pagar por obligaciones con el Pablico
Cuentas y comisiones por pagar Diversas
Cuentas por pagar por servicios Bursatiles
Impuesto sobre la renta Diferido

Total Pasivo Circulante

Total Pasivo

Patrimonio:
Capital Social
Ajuste por valuacién de inversiones disponibles para la Venta
Reserva Legal
Utilidad no distribuida periodo Actual
Utilidad no distribuida periodos Anteriores
Total Pattimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Total cuentas de Orden

Ariel Vishnia Baruch
Representante Legal

 Vedanse las notas que acompaiian a los estados financieros

Balance General
Al 31 de marzo de 2008

antos Cellvo Rojas
Contador

Nota

15

2008 2007
¢ 206,284,200 172,825,204
910,566,716 2,222,222 A42
4,147,690 24,956,739
2,964,944 5,318,273
3,028,034 87,270
1,216,991,683 2,425409,928
16,340,000 16,340,000
567,584 367 462
2,720,726 2,479,713
41,230 41,230
18,668,540 18,928,405
¢ 1,236,661,223 2,444,338,333

L _———————

¢ 99,302,524 1,514,428,199
62,714 1,723,247

24,886,903 16,352,576
122,352,948 61,089,600

2,022,494 18,967,897

248,627,583 1,612,561,521

¢ 248,627,583 1,612,561,521
457,000,000 457,000,000

4,719,152 44,258,434

89,225 557 80,271,521
226,825,718 210,110,311
210,263,213 40,136,546

¢ 988,033,640 831,776,812
¢ 1,236,661,223 2,444,338,333
¢ 171,833,875,287 129,742,059,846




"BECT Valores Puesto de Bolsa S.A.

Estado de Resultados
del 1 de enero al 31 de marzo de 2008
Con cifras cotrespondientes de 2007
(En colones sin céntimos)

ingresos:
Productos por inversiones en instrumentos Financieros
Ganancias por diferencial Cambiario
Otros ingresos Financieros
Comisiones por Servicios
Ingresos por participaciones en el capital de otras Empresas
Otros ingresos Operativos

Total de Ingresos

Gastos Operativos:
Gastos financieros por obligaciones con el Publico
Pérdidas por diferencial Cambiario
Comisiones por Servicios
Gastos por provisiones Patronales
Gastos del Personal
Otros gastos Operativos
Total de gastos Operativos

Utilidad neta del Perfodo

Ariel Vishnih Baruch Ba Cal ojas
Representante Legal Contador

Vednse las notas que acompafian a los estados financieros

NOTA

10
11

12y 16

13
14

2008 2007
16,142,124 58,430,663
2,998,996 1,057,738
59,365,018 79,291,478
250,613,170 166,070,186
26,968 8,120,802
26,513,418 33,177,440
355,650,714 346,157,307
3,155,472 21,600,471
3,035,148 10,345,002
6,472,107 6,966,455
5,823,127 9,549,658
93,435,069 71,815,255
16,913,073 15,770,155
128,833,996 136,046,006
226,625718 210,110,311




Nota
Saldos al 30 de setiembre de 2007 ¢
Ajustes al valor de los Activos
Utilidad neta del Periodo
Asignacion de reserva legal
Saldos al 31 de diciembre de 2007
Ajustes al valor de los Activos
Utilidad neta del Periodo
Saldos al 31 de marzo de 2008 ¢

Ariel Vishnia Baruch
Representante Legal

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

BCT Valores Puesto de Bolsa 5.4,
ESTADO DE CAMBIOS EN FL PATRIMONIO

al 31 de marzo de 2008
(Con cifras correspondientes de 2007)

(En colones sin céntimos)

Capital Reserva Ajustes Utilidades no Total
Acciones Legal al Patrimonio distribuidas Patrimonio

457,000,000 80,271,522 30,093,341 295,606,742 862,971,605
- - (5,639,270) - (5,639,270}
- - - (76,389,494) (76,389,494)
- 8,954,035 - (8,954,035) -

457,000,000 89,225,557 24,454,071 210,263,213 780,942,841
- - (19,734919) - (19,734,919)
- - - 226,825,718 226,825718

457,000,000 89,225,557 4,719,152 437,088,931 988,033,640

Contador

Auditor Interno
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BCT Valores Puesto de Bolsa §.A,
Estado de flujos de Efectivo
al 31 de marzo de 2008
Con cifras correspondientes de 2007

{en colones sin céntimos)

2008 2007

Saldo final de caja {real periodo Actual) ¢ 296,284,299 172,625,204
Saldo inicial de Caja 157,885,049 403,588,673
Efectos de las ganancias o pérdidas de cambio en el efectivo y equivalentes al Efective 0 0
Incremente neto de efectivo y demés equivalentes al Efectivo 138,399,250 -230,763,459
Flujos de efectivo de las actividades de Operacion 227,533,445 8,392,142
Utilidad de operacidn anfes de impuestos y partidas Extraordinarias 226,825,718 210,110,311
Depreciaciones y Amortizaciones 26,145 35,064
Productos por Cobrar 5,515,314 10,340,542
Cuertas y comisiones por Cobrar (2,470,973) 12,052,679
Ctros Activos {1,504,313) -1,281,767
Cargos por pagar por obligaciones con el Piblico (483,421) -4,383,530
Otras cuentas por pagar y Provisiones (375,025) -218,481,157
Flujos de efectivo por actividades de Inversién 32,517,540 830,012,163
Inversiones en instrumentos Financieros 32,810,456 830,012,163
Adiciones de activo Fijo (292,916) 0
Flujos de efective por actividades de Financiacion {121,651,734) -1,069,167,774
Obligaciones con el Publico {121,651,734) -739,167,774

Dividendos dos : .00

A
Ariel Vishnia Baruch Sa Rojas

Representante Legal Contador

Veanse las notas que acompanian a los estados financieros



BCT Valores Pussto de Bolsa S.A.

Notas a los Estados Financieros al 31 de marzo de 2008
(Con cifras correspondientes de 2007)
(En colones sin céntimos)

1. Politicas v Métodos de Registro

La Compariia sigue las mismas Politicas y Métodos de contabilizacién en los estados financieros intermedios,
que en los estados financieros anuales mas recientes.

2. Unidad Monetaria

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones sin céntimos {( ¢ ), Unidad Monetaria de la
Republica de Costa Rica.

El tipo de cambio utilizado para la conversion al 31 de marzo de 2008 es ¢ 491.64 (¢516.91 en el 2007), tipo
de cambio de compra referencia del Banco Central de Costa Rica.

3. Disponibilidades

Un detalle de las Disponibilidades es el siguiente:

2008 2007

Efectivo en caja ¢ 100,000 100,000

Cuentas corrientes en colones con un banco comercial del Estado 15 -

Cuentas corrientes en colones con un banco costarricense Privado 194,471,185 13,266,419

Cuentas corrientes en ddlares con un banco costarricense Privado 32,720,892 66,930,298

Cuentas corrientes en délares con un banco del exterior Privado 7,699,481 1,980,057

Disponibilidades Restringidas (Fondo de garantia de la BN.V.) 61202626 90,538,430

Total Disponibilidades ¢ 206284200 172825204

4. lnstrumentos financieros disponibles para la Venta
Un detalle de fas Instrumentos financieros disponibles para la Venta es el siguiente:
2008 2007

_Instrumentos financieros del B.C.C.R. ¢ 170,873,535 920,319,680
Instrumentos financieros del sector publico ne financiero del Pais 487,472229 801,728,130
Instrumentos financieros de entidades financieras del Pais 65,314,600 -
instrumentos financieros del sector privado no financiero del Pais 4,596,003 465,821,760
Instrumentos financieros con partes relacionadas del Pais (*) 45,421,595 12,046,730
Reporto tripartito-posicion vendedor a Plazo - 22,306,142
instrumentos financieros restringidos por operaciones de reporte Tripartito 121,298,123 -
Instrumentos financieros restringidos por operaciones de mercado Interbancario 15,590,631 -
Total Instrumentos financieros disponibles para la Venta ¢ 910,566,716 2,222 222 44

Nota (*). Corresponden a participaciones en los Fondos de inversion de BCT Sociedad de Fondos de Inversién S.A.



BCT Valores Puesto de Bolsg S.A.

Notas a los Estados Financieros al 31 de marzo de 2008
(Con cifras correspondientes de 2007)
(En colones sin céntimos)

5. Participacidn en el capital de otras Empresas

Un detalle de las Participaciones en el capital de otras Empresas es el siguients:

2008 2007
Bolsa Nacional de Valores, S.A. ¢ 15,680,000 15,680,000
Acciones del Club Unidn 650,000 650,000
Total Participaciones en el capital de otras Empresas ¢ 16,340,000 16,340,000

Las acciones de la Bolsa Nacional de Valores, S.A. son requeridas por la Ley Reguladora de Mercado de
Valores para operar como Puesto de Bolsa, las cuales se mantienen al costo y no a su valor razonable, debido
a que estas acciones fueron desinscritas de oferta publica.

6. Obligaciones con el Publico

Un detalle de las Obligaciones con el Pdblico es el siguiente:

2008 2007
Operaciones de reporto tripartito-comprador a Plazo ¢ 99,302,524 1,514,428,199
Total de Obligaciones con el Publico ¢ 99,302,524 1,514,428,199
7. Guentas por pagar por servicios Bursatiles
Un detalle de las Cuentas por pagar por servicios Bursatiles:
2008 2007
Por Vencimientos ¢ 103,164,799 12,635,242
Contratos confirmados de Venta 11,800,309 26,602,344
Efectivo recibido Disponible 7,387,840 21,852,014
Total de Cuentas por pagar por servicios Bursatiles ¢ 122352948 61,089,600

8. Capital Social

Al 31 de marzo de 2008 y (2007), el Capital Social esta representado por 4.570.000 acciones comunes y
nominativas, suscritas, pagadas y con un valor nominal de ¢100 cada una, para un total de ¢457.000.000.
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BCT Valores Pu
Notas a los Estados Financieros al 31 de marzo de 2008
(Con cifras correspondientes de 2007)
(En colones sin céntimos)
9. Productos por inversiones en instrumentos Financieros
2008 2007
Productos por inversiones en BCCR y sector plblico no financiero del Pais ¢ 14,059,184 57,924,037
Productos por inversiones en entidades financieras del Pais 2,082 940 515,626
Total Praductos por inversiones en instrumentos Financieros ¢ 16142124 58435663
10. Qfros ingresos Financieros
Un detalle de Otros ingresos Financieros es el siguiente:
2008 2007
Ingresos financieros por Disponibilidades ¢ 117,556 115,186
Ganancia realizada en instrumentos financieros disponibles para la Venta 58,802,708 78,394,023
Productos generados por el fondo de garantia de ia B.N.V. 444 754 782,259
Total de Otros ingresos Financieros ¢ 52365018 79,291.478
11. Comisicnes por Servicios
Un detalle de las Comisiones por Senvicios, es el siguiente:
2008 2007
Por administracion de Fideicomisos ¢ 59,026 51,877
Por instrumentos de renta Fija 168,815,817  95577,732
Por instrumentos de renta Variable 9,491,802 19554902
Por operaciones a plazo y de Recompra 53944928 41,213,124
Por operaciones de mercado de Liquidez 14,834 -

" Por operaciones de Subasta 3,486,860 1,854,702
Por operaciones en otros Mercados 10,691,664 -
Por operaciones con partes Relacionadas 3,108,442 -
Por asesoria de Inversion - 7,817,849

Total Comisiones por Senvicios ¢ 250613170 166,070.185




Notas a los Estados Financieros al 31 de marzo de 2008
(Con cifras correspondientes de 2007)
(En colones sin céntimos)

12. DOtros ingreses Operativos

Un detalle de Otros ingresos Operativos, es el siguiente:

2008 2007
Por servicios de Asesoria ¢ 7,765,877 -
Por operaciones Cambiarias 13,980,637 -
QOtros 47669004 33177440
Total de Otros ingresos Operativos ¢ 26,513,418 33,177,440
13. Gastos del Personal
Un detalle de los Gastos del Personal, es el siguiente:
2008 2007
Sueldos y bonificaciones de! Personal ¢ 6990548/ 57890867
Décimotercer Sueldo 5,825 457 -
Vacaciones 195,229 9,931
Cargas sociales Patronales 16,078262 13,314,900
Capacitacion 358,428 64,626
Seguras 468,371
Otros 603,835 534,931
Total Gastos del Personal ¢ 93435069 71815255
14. Otros Gastos Operativos
Un detalle de Otros gastos Operativos, es el siguiente:
2008 2007
Gastos por servicios Externos ¢ 3,127,634 3,356,670
Gastos de movilidad y Comunicacion 462 540 475,732
Gastos de Insfraestructura 9,031,542  9.451,071
Gastos Generales 3,646874 2135209
Otros gastos Operativos 644,483 351,473
Total Otros gastos Operativos ¢ 16913073 15770,155
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BCT Valores Puesto de Bolsa S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de marzo de 2008
(Con cifras correspondientes de 2007)
{En colones sin céntimos)
15. Cuentas de Orden
Un detalie de las cuentas de orden es el siguiente:
2008 2007
Cuenta Propia:
Custodia a valor facial-Disponible ¢ 670,260,500 ¢ 243,475,550
Custodia cupones-Disponibles 71,845,094 39,873,223
Custodia valor de compra de Actiones-Disponible 5,053,441 860,686
Custodia a valor facial-Pignorados 11,000,000 1,.350,164,860
Cuslodia cupones-Pignorados 9,515,000 153,066,541
Custodia valor de compra de Acciones-Pignorados - 7,816
Valores negociables dados en Garantia 129,519,733 -
Valores negociables pendientes de Recibir 29,498,400 -
Contratos confirmados de contado pendientes de Liquidar 32,690,387 81,103,846
Contratos a futuro pendientes de Liquidar 99,475,763 1,541,731,279
Valores negociables pendientes de Entregar - 81,103,846
Totaf cuentas de orden por cuenta Propia ¢ 1,058,858,318 ¢ 3,491,387,646
Terceros:
Efectivo y cuentas por cobrar por actividad de Custodia ¢ 153,489,671 ¢ -
Custedia a valor facial- Disponibles 58,093,675,825 $2,526 409,855
Custodia cupones-Disponibles ©,821,889.720 11,714,923,888
Custodia valor de compra de Acciones-Disponibles 10,815,871,766 3,708,244,123
Custedia valer de compra de participaciones- Disponibles 18,869,394 -
Custodia a valor facial-Pignorados 627,342 473 5,562,468,510
Custodia cupones-Pignorados 12,388,328 403,852,510
Custodia valor de compra de Acciones-Pignorades - 68,387,303
Pendientes de entregar a valor Facial 1,746,705,800 -
Valores negociables recibidos en Garantia 34,177,567 675 23,122,782 ,040
Valores negociables dados en Garantja 13,151,518,190 -
... Valores negociables pendientes de Recibir 1,569,352,372 1,224,349,890
Contratos confirmados de coniado pendientes de Liguidar 4.462,775,385 1,478.,443,342
Contratos a futuro pendientes de Liquidar 35,133,469,571 26,310,211,485
Valores negociables pendientes de Entregar - 120,022,592
Fideicomisos Administrados - 10,570,664
Total cuentas de orden por cuenta de Terceros ¢ 170,775,016968 ¢ 126,250,672,200
Toial de cuentas de Orden ¢ 171,833,875287 ¢ 129,742,059,846

Los titulos valores que se encuentran garantizando operaciones de recompra, se encuentran en custodia de la Central de

Valores de la Bolsa Nacional de Valores, S.A



BCT Valores Puesto de Bolsy §.4.

Notas a los Estados Financieros al 31 de marzo de 2008
(Con cifras correspondientes de 2007)
(En colones sin céntimos)

16. Contratos Vigentes

Con Clientes

a) Contrato por asesoria bursétil v custodia de Valores:

La Compafiia mantiene contratos por servicios de asesoria bursatil y custodia de valores,
Por el periodo terminado el 31 de marzo 2008, se reconocieron ingresos por un monto de ¢ 6.654.100.



