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Informe de los Auditores Independientes 
 
 
A la Superintendencia General de Valores  

y a la Junta Directiva y Accionistas 
BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A.  

 
Hemos efectuado la auditoría del balance general adjunto de BCT Valores Puesto de 
Bolsa, S.A.  (en adelante “la Compañía”) al 31 de diciembre de 2007, y de los estados de 
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha.  Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la 
Compañía.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros 
con base en nuestra auditoría. 
 
Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría. 
Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para obtener 
seguridad razonable acerca de si los estados financieros se encuentran libres de errores 
significativos.  Una auditoría incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que 
respalda los montos y revelaciones incluidas en los estados financieros.  Una auditoría 
incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones 
significativas hechas por la administración, así como la presentación en conjunto de los 
estados financieros.  Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para 
nuestra opinión. 
  
Según se indica en la nota 1-b, los estados financieros han sido preparados de acuerdo 
con las disposiciones legales, reglamentarias y normativa contable emitida por el Consejo 
Nacional de Supervisión del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia 
General de Valores (SUGEVAL). 
 
En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, 
en todos sus aspectos importantes, la situación financiera de BCT Valores Puesto de 
Bolsa, S.A. al 31 de diciembre de 2007, y los resultados de sus operaciones y sus flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con la base de contabilidad 
que se indica en la nota 1-b. 
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Esta opinión de los Auditores Independientes es para información de la Junta Directiva y 
Accionistas de BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. y de la Superintendencia General de 
Valores.  
 
 
 
 
11 de febrero de 2008 
 
San José, Costa Rica 
Eric Alfaro V. 
Miembro No. 1547 
Póliza No. R-1153 Timbre de ¢1000 de Ley No. 6663  
Vence el 30/09/2008           adherido y cancelado en el original 





 
BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. 

 
Notas a los Estados Financieros 

 
31 de diciembre de 2007 

 
(Con cifras correspondientes de 2006) 

 

(Continúa) 

 
(1) Resumen de operaciones y principales políticas contables 
 

(a) Organización de la Compañía 
 

BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. (en adelante “la Compañía”) es una sociedad 
anónima constituida el 18 de agosto de 1975, de conformidad con las leyes 
de la República de Costa Rica.  Su actividad principal es el comercio de 
toda clase de títulos valores.  El domicilio legal de la Compañía se ubica 
en calle 0, Avenida 0 y 1, San José, Costa Rica, y al 31 de diciembre de 
2007 laboran 13 empleados (16 en el 2006).  Su dirección en internet es 
www.corporacionbct.com. 

 
En 1977 la Compañía suscribió un contrato con la Bolsa Nacional de Valores, 

S.A., para la explotación de un puesto de bolsa.  La principal operación de 
un puesto de bolsa consiste en realizar transacciones con títulos valores 
por cuenta de terceros en el mercado costarricense de valores.  Tales 
transacciones son reguladas por la Bolsa Nacional de Valores, S.A., la 
Superintendencia General de Valores y la Ley Reguladora del Mercado de 
Valores. 

 
La Compañía es una subsidiaria propiedad total de Corporación BCT, S.A., 

entidad domiciliada en Costa Rica.  
 
Los estados financieros serán autorizados para ser emitidos por la Junta Directiva 

mediante la Sesión N° 01-2008 del 25 de febrero de 2008. 
 
(b) Base de contabilidad 
 
Los estados financieros han sido preparados con base en las disposiciones legales, 

reglamentarias y normativa contable emitida por el Consejo Nacional de 
Supervisión del Sistema Financiero y por la Superintendencia General de 
Valores (SUGEVAL). 
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BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Continúa) 

 
(c) Moneda extranjera 

 
i. Transacciones en moneda extranjera 

 
Los activos y pasivos monetarios mantenidos en moneda extranjera son 

convertidos a colones a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del 
balance general, con excepción de aquellas transacciones con tasas de 
cambio contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda 
extranjera ocurridas durante el año son convertidas a las tasas de cambio 
que prevalecieron a las fechas de las transacciones. Las ganancias o 
pérdidas por conversión de moneda extranjera son reflejadas en el estado 
de resultados en la cuenta de ingresos y gastos financieros por diferencias 
de cambio neto, respectivamente. 

 
ii. Unidad Monetaria 

 
Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad 

monetaria de la República de Costa Rica.   
 

A partir del 17 de octubre del 2006, entró en vigencia una reforma al régimen 
cambiario por parte del Banco Central de Costa Rica, mediante la cual se 
reemplaza el esquema cambiario de mini devaluaciones por un sistema de 
bandas cambiarias.  Producto de lo anterior,  la Junta Directiva de dicho 
órgano acordó establecer un piso y un techo, los cuales se van a modificar 
dependiendo de las condiciones financieras y macroeconómicas del país.  
Conforme a lo establecido en el Plan de Cuentas, los activos y pasivos en 
moneda extranjera deben expresarse en colones utilizando el tipo de 
cambio de compra de referencia que divulga el Banco Central de Costa 
Rica.  Al 31 de diciembre del 2007, el tipo de cambio se estableció en 
¢495,23 y ¢500,97 (¢515,84 y ¢519,95 en el 2006) por US$1,00, para la 
compra y venta de divisas, respectivamente. 

 
iii. Método de valuación de activos y pasivos monetarios denominados 
en moneda extranjera 

 
Al 31 de diciembre de 2007, los activos y pasivos monetarios denominados en 

dólares de los Estados Unidos de América, fueron valuados al tipo de 
cambio de ¢495,23 por US$1,00 (¢515,84 por US$1,00 para el 2006), el 
cual corresponde al tipo de cambio de referencia para la compra, según el 
Banco Central de Costa Rica. 
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BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Continúa) 

 
(k) Operaciones de mercado de liquidez  
 
Las operaciones de mercado de liquidez corresponden a operaciones con las 

características similares de una operación de recompra con la modalidad 
de que es una transacción efectuada solamente por un día hábil. 

 
i. Por cuenta propia 
 
Captación 
 
El valor a hoy de las operaciones de mercado de liquidez, se registra en una 

cuenta de pasivo denominada “Contrato por pagar por mercado de liquidez 
por cuenta propia”, con cargo a “Contrato confirmado de contado de 
compra”.  Al día siguiente, con base en la nota de liquidación de bolsa, se 
reversan los registros anteriores y se reconoce el gasto de intereses de 
acuerdo con el monto de intereses pagados, en la cuenta “Gastos por 
intereses por operaciones del mercado de liquidez”. 

 
Préstamo 
 
El valor a hoy de las operaciones de mercado de liquidez, se registra en una 

cuenta de activo denominada “Inversiones en mercado de liquidez”, con 
crédito a “Contrato confirmados de contado de venta”.  Al día siguiente, 
con base en la nota de liquidación de bolsa, se reversan los registros 
anteriores y se reconoce el ingreso de intereses de acuerdo con el monto 
de intereses recibido, en la cuenta “Ingresos por intereses por operaciones 
del mercado de liquidez”. 

 
ii. Por cuenta de terceros 
 
Captación 
 
El valor a hoy de las operaciones de mercado de liquidez, se registra en una 

cuenta pasiva denominada “Contratos confirmados de contado de venta”, 
con cargo a “Contratos confirmados de compra de contado”.  Al día 
siguiente, con base en la nota de liquidación de bolsa, se registra el 
vencimiento de mercado de liquidez utilizando las mismas cuentas en 
orden inverso por el monto total pagado. 
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BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Continúa) 

 
Préstamo 
 
El valor a hoy de las operaciones de mercado de liquidez, se registra en una 

cuenta de activo denominada “Contratos confirmados de contado de 
compra, con crédito a “Contratos confirmados de contado de venta”.  Al 
día siguiente, con base en la nota de liquidación de bolsa, se registra el 
vencimiento del mercado de liquidez utilizando las mismas cuentas en 
orden inverso,  por el monto total recibido. 

 
(l) Inversiones en acciones 

 
Corresponden a acciones en la Bolsa Nacional de Valores, S.A., las cuales son 

requeridas por Ley para operar como puesto de bolsa.  Estas acciones se 
mantienen al costo y no a su valor razonable, debido a que estas acciones 
fueron desinscritas de oferta pública, por lo que no se cotizan en Bolsa y 
solo son negociadas con puestos de bolsa y la Bolsa Nacional de Valores, 
S.A. 

 
(m) Contratos confirmados de contado de compra de clientes por operaciones 

bursátiles 
 

Los contratos confirmados de contado de compra a clientes por operaciones 
bursátiles, corresponden a la liquidación de títulos valores a través de la 
Bolsa Nacional de Valores, S.A. 

 
(n) Cuentas por cobrar 

 
Las cuentas por cobrar se registran al costo. 
 
(o) Estimación para cuentas por cobrar de dudoso cobro 

 
La Compañía sigue la política de registrar una estimación para cuentas de dudoso 

cobro, con base en una evaluación periódica de los saldos por cobrar.  Esta 
evaluación considera aspectos tales como la capacidad de pago de los 
deudores, las garantías recibidas, la antigüedad de los saldos, informes de 
los asesores legales, y otras consideraciones de la Administración.  Las 
pérdidas en que se incurran en la recuperación de las cuentas por cobrar se 
liquidan contra el saldo de la estimación. 
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BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Continúa) 

 
(p) Gastos pagados por anticipado 

 
Los gastos pagados por anticipado se registran al costo y se amortizan por el 

método de línea recta. 
 

(q) Activo intangible 
 

El activo intangible corresponde a los sistemas de cómputo de la Compañía, el 
cual se registra al costo y se amortiza por el método de línea recta durante 
la vida útil estimada. 

 
(r) Mobiliario y equipo 

 
El mobiliario y equipo se registran al costo menos depreciación acumulada y 

pérdidas por deterioro.  El costo incluye su precio de compra más otros 
gastos directos asociados con su adquisición. 

 
Los desembolsos por concepto de mantenimiento, reparaciones y renovaciones 

menores se cargan a las operaciones conforme se incurren. 
 
(s) Depreciación  
 
La Compañía utiliza el método de línea recta para registrar la depreciación del 

mobiliario y equipo, tanto para efectos financieros como impositivos, con 
base en las vidas útiles estimadas de los activos respectivos. 

 
Los porcentajes de depreciación utilizados se basan en las vidas útiles estimadas 

según se presenta como sigue: 
 
 Tasa de  

depreciación anual 
Equipo de cómputo  20% 
Mobiliario y equipo  10% 

 
(t) Dineros recibidos disponibles 
 
Los dineros recibidos disponibles corresponden a fondos recibidos de terceros 

para la compra de títulos valores a través de la Bolsa Nacional de Valores, 
S.A., los cuales se registran en la cuenta “Dineros recibidos disponibles”, 
incluida en el rubro “cuentas por pagar por operaciones bursátiles”. 
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BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Continúa) 

 
(u) Impuesto de renta 
 

i. Corriente: 
 

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la 
renta gravable para el año, utilizando las tasas vigentes a la fecha del 
balance general y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con 
respecto a años anteriores. 

 
ii. Diferido: 

 

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del 
balance. Tal método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el 
valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y los valores 
utilizados para propósitos fiscales. De acuerdo con esta norma, las 
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales 
gravables (las cuales resultarán en el futuro en un monto imponible) o 
diferencias temporales deducibles (las cuales resultarán en el futuro en 
partidas deducibles).  Un pasivo diferido por impuesto representa una 
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa 
una diferencia temporal deducible 
 

Los activos por impuesto diferido se reconocen sólo cuando existe una 
probabilidad razonable de su realización. 
 

(v) Provisiones 
 

Una provisión es reconocida en el balance general, cuando la Compañía adquiere 
una obligación legal o contractual como resultado de un evento pasado y 
es probable que se requiera un desembolso económico para cancelar tal 
obligación.  La provisión realizada es aproximada a su valor de 
cancelación, no obstante puede diferir del monto definitivo.  El valor 
estimado de las provisiones, se ajusta a la fecha del balance general 
afectando directamente el estado de resultados. 

 
(w) Prestaciones sociales 

 

La legislación costarricense requiere el pago de cesantía al personal que fuese 
despedido sin causa justa.  La legislación indica el pago de 7 días de 
salario para el personal que tenga entre 3 y 6 meses de laborar, 14 días de 
salario para aquellos que tengan mas de 6 meses y menos de un año y 
finalmente 30 días para los que posean mas de un año de acuerdo con lo 
establecido por la Ley de Protección al Trabajador. 
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BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Continúa) 

 
En febrero de 2000 se publicó y aprobó la “Ley de Protección al Trabajador”, la 

cual contempla la transformación del auxilio de cesantía, así como la 
creación de un régimen obligatorio de pensiones complementarias, 
modificando varias disposiciones actuales del Código de Trabajo. 

 
De acuerdo a dicha Ley, todo patrono público o privado, aporta un 3% de los 

salarios mensuales de los trabajadores, durante el tiempo que se mantenga 
la relación laboral, el cual es recaudado por la Caja Costarricense del 
Seguro Social (CCSS) una vez que inició el sistema, y los respectivos 
aportes son trasladados a las Entidades Autorizadas por el trabajador.  

 
La Compañía sigue la práctica de transferir mensualmente a la Asociación 

Solidarista de Empleados de Corporación BCT y Afines (ASOBCT), el 
equivalente al 5,33% de los salarios devengados durante el año.  
Adicionalmente, destina un 1,5% como aporte al Fondo de Capitalización 
Laboral y un 1,5% al Fondo de Pensiones Complementarias de cada 
empleado, según lo establece la Ley de Protección al Trabajador que entró 
en vigencia en febrero del 2000. 

 
(x) Aguinaldo 

 
La legislación costarricense requiere el pago de un doceavo del salario mensual 

por cada mes trabajado.  El denominado aguinaldo se paga anualmente 
durante el mes de diciembre, o bien durante el año en su parte 
proporcional si el empleado renuncia o es despedido. 

 
(y) Reserva legal 

 
De acuerdo con la legislación costarricense, la Compañía debe registrar una 

reserva legal equivalente al 5% de las utilidades netas de cada período, 
hasta alcanzar el 20% del capital social. 

 
(z) Reconocimiento de comisiones 

 
El ingreso por comisiones surge sobre servicios financieros provistos por la 

Compañía incluyendo servicios de correduría bursátil. 
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BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Continúa) 

 
Estas comisiones son fijadas cuando se cierra cada transacción, en ese momento 

se reconoce el ingreso. 
 

(aa) Reconocimiento de ingresos y gastos por intereses 
 

El ingreso y el gasto por intereses se reconoce en el estado de resultados sobre la 
base de devengado, considerando el rendimiento efectivo o la tasa de 
interés efectiva del instrumento financiero respectivo. El ingreso y gasto 
por intereses incluye la amortización de cualquier prima o descuento u 
otras diferencias entre el valor de costo de adquisición de un instrumento 
que devenga intereses durante el plazo del instrumento hasta el 
vencimiento. 

 
(bb) Otros ingresos 
 
Los otros ingresos corresponden a servicios prestados por la creación de mercado 

y la colocación de las emisiones de acciones preferentes de Atlas 
Eléctrica, S.A., los intereses por saldos en cuenta corriente, bonificaciones 
por parte de la Bolsa Nacional de Valores, S.A. por el volumen transado y 
por asesoría prestada a terceros.  

 
(cc) Uso de estimaciones 
 
La Administración de la Compañía ha efectuado un número de estimaciones y 

supuestos relacionados con activos y pasivos y la revelación de pasivos 
contingentes, al preparar estos estados financieros.  Los resultados reales 
pueden diferir con tales estimaciones. 
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BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Continúa) 

 
(2) Saldos y transacciones con compañías relacionadas 
 

Los saldos y transacciones con compañías relacionadas se detallan como sigue: 
 

  31 de diciembre de 
  2007  2006 

Saldos    
Activo    

Efectivo en cuenta corriente:    
   Banco BCT, S.A. ¢ 86.874.505  48.115.237
   BCT Bank Internacional, S.A.  8.490.728  23.916.462

 ¢ 95.365.233  72.031.699
Pasivo    

Cuenta por pagar a BCT Bank International, S.A. ¢ 61.903.750  - 
Cuenta por pagar a Banco BCT, S.A.  -  8.000.000
 ¢ 61.903.750  8.000.000

Transacciones     
Ingresos    
Intereses sobre saldos en cuentas corrientes:    

BCT Bank International, S.A. ¢ 20.486  12.137
Banco BCT, S.A.  627.431  1.923.562

Servicios administrativos cobrados a:    
BCT Sociedad de Fondos de Inversión, S.A.  -  3.752.420

Otros cobrados a:     
BCT Sociedad de Fondos de Inversión, S.A.  1.783.030  - 
 ¢ 2.430.947  5.688.119

Gastos    
Servicio de infraestructura y Agencias pagados a:    
    Banco BCT, S.A. ¢ 190.000.000  23.000.000
Servicios de Banca e Inversión pagados a:    
    BCT Bank International, S.A.  62.021.250  - 
Alquiler pagado a:    
     BCT Arrendadora, S.A.  35.684.245  - 
 ¢ 287.705.495  23.000.000
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BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Continúa) 

 
(3) Efectivo 
 

Un detalle del efectivo es el siguiente: 
 

  31 de diciembre de 
  2007  2006 
Efectivo en caja ¢ 100.000  100.000
Cuentas corrientes en colones con un banco público                   16  - 
Cuentas corrientes en colones con un banco 

costarricense privado 
  

44.420.235 
 

32.708.612
Cuentas corrientes en US dólares con un banco 

costarricense privado 
 

42.454.270 
 

271.770.186
Cuentas corrientes en US dólares con un banco del 

exterior privado 
 

8.490.728 
 

20.716.134
Garantías aportadas al fondo de gestión de riesgo 

(ver nota 1-f) 
 

62.419.800 
 

78.293.741
 ¢ 157.885.049  403.588.673
 
El efectivo restringido que se registra en la cuenta “Garantías aportadas al Fondo 

Gestión de Riesgo”, corresponde al fondo de garantía establecido por la 
SUGEVAL constituido con los aportes de los puestos de bolsa. Los 
aportes se harían en forma proporcional con base en las posiciones de 
compra netas de los últimos seis meses.  Al 31 de diciembre de 2007, la 
Compañía había efectuado un adelanto de US$126.042, equivalentes a 
¢62.419.800 (US$151.779, equivalentes a ¢78.293.741, en el 2006). 
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BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Continúa) 

 
(4) Inversiones en valores 
 

Un detalle de las inversiones en valores es el siguiente: 
 

 31 de diciembre de 
 2007  2006 

Bonos de Deuda Externa (BDE), en US 
dólares, emitidos por el Gobierno de Costa 
Rica ¢

 
 

      26.966.016 

 

- 
Bonos de Estabilización Monetaria (BEM), en 

colones, cero cupón, emitidos por el Banco 
Central de Costa Rica 

 
 

364.027.825 

 

992.564.612
Bonos de Estabilización Monetaria (BEM), en 

colones con cupones emitidos por el Banco 
Central de Costa Rica 

 
 

140.279.975 

 

1.181.518.465
Títulos de propiedad, en colones, emitidos por 

el Gobierno de Costa Rica 
 

96.736.350 
 

522.492.000
Títulos de propiedad, en dólares, emitidos por 

el Gobierno de Costa Rica 
 

7.523.099 
 

- 
Bono estandarizado en colones de Financiera 

Miravalles, S.A. 
 

65.641.550 
  

- 
Acciones comunes Atlas Eléctrica, S.A. 

denominadas en colones 
 

60.768.216 
 

21.890.000
Acciones comunes Florida Ice and Farm, S.A. 

denominadas en colones 
 

2.163.400 
 

4.340.984
Acciones preferentes Atlas Eléctrica, S.A. 

denominadas en US dólares 
 

189.425.475 
 

338.347.194
Participaciones en Fondo de Liquido, 

administrado por BCT Sociedad de Fondos 
de Inversión, S.A. 

 
 

  9.580.183 

 

- 
 ¢ 963.112.089  3.061.153.255

 
Esta inversiones en valores se clasifican en la categoría de inversiones disponibles 

para la venta, las cuales posterior al reconocimiento inicial, se miden a su 
valor razonable. 

 
Al 31 de diciembre de 2007, las tasas faciales que devengaban las inversiones en 

valores y depósitos oscilan entre 6,68% y 17,88% anual (entre 12,75% y 
18,96% anual en el 2006) para los títulos en colones, y entre 9% y 9,11% 
anual para los títulos en US dólares (en el 2006 la Compañía no mantenía 
títulos valores en US dólares). 
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BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Continúa) 

 
Al 31 de diciembre de 2007, los intereses acumulados por cobrar sobre las 

inversiones en valores ascienden a un monto de ¢9.663.006 (¢35.297.282 
en el 2006). 

 
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compañía no mantenía títulos valores 

comprados bajo acuerdos de reventa. 
 
Al 31 de diciembre de 2007, las ganancias no realizadas originadas por la 

valuación de las inversiones disponibles para la venta, ascienden a un 
monto de ¢34.934.397 (¢75.967.263 en el 2006). 

 
(5) Inversiones en acciones 
 

Un detalle de las inversiones en acciones valoradas al costo se detalla como sigue: 
 
Bolsa Nacional de Valores, S.A., 9.793.554 acciones comunes 

(8.515.155 en el 2006) 
 

¢ 15.690.000
Acciones del Club Unión  650.000
Total de inversiones permanentes al costo ¢ 16.340.000
 
Las acciones en la Bolsa Nacional de Valores, S.A. son requeridas por la Ley 

Reguladora de Mercado de Valores para operar como puesto de bolsa, las 
cuales se mantienen al costo y no a su valor razonable, debido a que estas 
acciones fueron desinscritas de oferta pública. 

 
(6) Mobiliario y equipo  
 

Al 31 de diciembre de 2007, el mobiliario y equipo se detalla como sigue: 
 

 
  

Mobiliario y 
Equipo de 

Oficina 
 

 
Equipo de 
Cómputo 

 
 
 

Total 
Costo original:     
Saldos al 31 de diciembre de 2006 ¢ 1.809.622 8.397.108  10.206.730
Saldos al 31 de diciembre de 2007  1.809.622 8.397.108  10.206.730
       

Depreciación acumulada:     
Saldos al 31 de diciembre de 2006 ¢    1.423.328     8.380.876  9.804.204
Gasto por depreciación del año  85.482 16.232  101.714
Saldos al 31 de diciembre de 2007  1.508.810 8.397.108  9.905.918
Saldos, netos:   
Al 31 diciembre 2006 ¢    386.294  16.232  402.526
Al 31 diciembre 2007 ¢ 300.812 -  300.812
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Al 31 de diciembre de 2006, el mobiliario y equipo se detalla como sigue 
 

 
 
  

 
Mobiliario y 
Equipo de 

Oficina 

 

 
 

Equipo de 
Cómputo 

 

 
 
 

Total 
Costo original:     
Saldos al 31 de diciembre de 2005 ¢ 1.809.622 8.397.108  10.206.730
Saldos al 31 de diciembre de 2006  1.809.622 8.397.108    10.206.730
     
Depreciación acumulada:     
Saldos al 31 de diciembre de 2005 ¢ 1.281.913 7.614.8255  8.896.738
Gasto por depreciación del año        141.415  766.051  907.466
Saldos al 31 de diciembre de 2006     1.423.328     8.380.876  9.804.204
Saldos, netos:   
Al 31 diciembre 2005 ¢   527.709 782.283    1.309.992
Al 31 diciembre 2006 ¢    386.294  16.232  402.526

 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2007, el gasto por depreciación por 

¢101.714 (¢907.466  en el 2006) se reconoció en los resultados del 
período. 

 
(7) Activos intangibles 
 

Los activos intangibles se detallan como sigue: 
 

 
 
 

 
 

Valor en 
libros 2007 

 
 

Valor en 
libros 2006 

Costo:   
Programas de cómputo ¢ 2.958.009  2.958.009 
Otros  41.230  41.230 
  2.999.239  2.999.239 
Amortización acumulada:     
Programas de cómputo  (2.958.009)  (2.958.009) 
 ¢ 41.230  41.230 

 
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, no se generó gasto por amortización.   
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(8) Cuentas por pagar por recompras 
 

Al 31 de diciembre de 2007, las cuentas por pagar por operaciones de recompras 
corresponden a financiamiento por títulos dados en garantía por un monto 
de ¢220.954.258 (¢2.253.595.973 en el 2006), los cuales están por pagar a 
los Puestos de Bolsa, hasta el vencimiento de las operaciones de recompra 
en enero del 2008.   

 
(9) Cuentas por pagar por operaciones bursátiles  
 

Al 31 de diciembre de 2007, las cuentas por pagar corresponden a vencimientos y 
fondos recibidos de terceros para la compra de títulos valores a través de 
la Bolsa Nacional de Valores, S.A.  A esa fecha, las cuentas por pagar 
ascienden a un monto de ¢62.020.588 (¢14.132.997 en el 2006).  

 
(10) Otras cuentas por pagar  
 

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las otras cuentas por pagar, se detallan como 
sigue: 

 
  31 de diciembre de 
  2007  2006 
Otras cuentas por pagar ¢ 187.271  256.570.273
Obligaciones patronales por pagar  7.566.625  6.074.815
Impuesto al salario  2.098.277  1.365.119
Gastos acumulados por pagar  5.380.533  5.957.849

 ¢ 15.232.706  269.968.056
 
(11) Capital social 
 

Al 31 de diciembre de 2007, el capital social está representado por 4.570.000 
acciones comunes y nominativas, suscritas, pagadas y con un valor 
nominal de ¢100 cada una, para un total de ¢457.000.000. 

 
En asamblea General de Accionistas celebrada el 7 de febrero de 2007, se acordó 

distribuir un dividendo en efectivo de ¢330.000.000. 
 
Durante el 2006, la Asamblea de Accionistas no acordó declaración alguna de 

dividendos. 
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(12) Ingresos brutos 
 

De acuerdo con requerimientos de la Superintendencia General de Valores, a 
continuación se detallan los ingresos brutos: 

 
  31 de diciembre de 
 2007  2006 

Comisiones por operaciones bursátiles ¢ 482.925.874  250.506.861
Intereses y dividendos sobre inversiones 214.864.261  268.972.442
Ganancia en la negociación de títulos  117.605.613  91.357.363
Servicios administrativos vendidos  31.834.752  34.043.868
Ingreso por diferencial cambiario 40.380.278  55.403.863
Otros ingresos 67.879.409  21.824.727
Total de ingresos brutos ¢ 955.490.187  722.109.124

 
(13) Comisiones por operaciones bursátiles 
 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2007 y de 2006, un detalle de las 
comisiones por operaciones bursátiles, es como sigue: 

 
 31 de diciembre de 
 2007  2006 

Por correduría ¢ 261.979.836  133.613.605
Por acciones 46.855.118  15.549.959
Por títulos adquiridos por subasta 12.592.329  14.367.430
Por recompras 154.403.585  86.975.867
Otros mercados 7.095.006  - 

 ¢ 482.925.874  250.506.861
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(14) Intereses y dividendos sobre inversiones en valores 
 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2007 y de 2006, un detalle de los 
intereses y dividendos sobre inversiones en valores, es como sigue: 

 
 31 de diciembre de 
 2007  2006 
Por participaciones en fondos de inversión 

administrados por BCT Sociedad de Fondos 
de Inversión, S.A. ¢

 
 

1.160.776 

 

727.827
Títulos valores emitidos por entidades del 

Sector Público 
 

145.582.323 
 

173.725.027
Títulos valores emitidos por entidades del 

Sector Privado 
 

29.661 
  

- 
Títulos valores emitidos por entidades del 

Sector del Exterior 
 

- 
 

1.036.597
Intereses sobre operaciones de recompras       354.304  - 
Amortización de descuentos (primas) sobre 

inversiones 
 

(10.131.180) 
 

68.934.229
Dividendos 39.968.294  - 
 ¢ 176.964.178  244.423.680

 
(15) Servicios administrativos vendidos 
 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2007 y de 2006, un detalle de los 
servicios administrativos vendidos, es como sigue: 

 
 2007  2006 
Por asesoría bursátil ¢ 31.521.285  30.291.448
Por servicios administrativos con compañías 

relacionadas (ver nota 2) 
 
- 

 
3.752.420

Por servicios Fiduciarios 313.467  - 
 ¢ 31.834.752  34.043.868
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(16) Gastos generales y administrativos 
 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2007 y de 2006, los gastos 
generales y administrativos se detallan como sigue: 

 
 31 de diciembre de 
 2007  2006 

Cuotas y comisiones ¢ 14.239.657  14.614.416
Alquileres 37.537.972  3.510.224
Honorarios 913.550  3.867.260
Gastos por servicios prestados por Ceval, Cedel 

y Sistema de anotación a cuenta (custodios de 
valores) 

 
12.749.279 

 
17.921.812

Gastos por impuestos y patentes 2.577.930  1.399.526
Contribuciones a Sugeval 5.533.624  3.507.179
Servicios Sistema Bloomberg 9.306.637  9.119.105
Servicios de infraestructura y agencias pagados a 

compañías relacionadas (nota 2) 
 

190.000.000 
 

23.000.000
Otros gastos 19.120.492  9.923.142
Servicios de Banca e Inversión pagados a 

compañías relacionadas (nota 2) 
 

62.021.250 
  

- 
 ¢ 354.000.391  86.862.664

 
(17) Salarios y beneficios sociales 
 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2007 y de 2006, los salarios y 
beneficios sociales se detallan como sigue: 

 
 31 de diciembre de 

 

 2007  206 
Sueldos y salarios ¢ 201.363.804  158.241.778
Cargas sociales 46.313.676  36.395.611
Aguinaldo 16.780.316  13.187.085
Cesantía 16.676.715  14.962.594
Otros beneficios al personal 2.631.947  2.695.413
 ¢ 283.766.458  225.482.481
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(18) Gastos por intereses 
 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2007 y de 2006, un detalle de los 
gastos por intereses, es como sigue: 

 
 31 de diciembre de 
 2007  2006 

Operaciones de recompra ¢ 49.252.005  75.567.760
Comisiones bancarias 272.861  1.065.162
 ¢ 49.524.866  76.632.922

 
(19) Impuestos 

 
De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, la Compañía debe presentar 

la declaración de impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de cada año. 
 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2007, la Compañía reconoció un gasto 

por impuesto sobre la renta corriente por un monto de ¢1.931.508 
(¢930.835 en el 2006). 

 
La diferencia entre el gasto de impuesto sobre la renta y el gasto que resultaría de 

aplicar la tasa correspondiente del impuesto a las utilidades antes de 
impuesto sobre la renta (30%), se concilia como sigue: 

 
 31 de diciembre de 
 2007  2006 

Gasto del impuesto “esperado” sobre la utilidad 
antes de impuestos ¢

 
54.303.663 

 
70.622.188

Menos efecto impositivo de ingresos no gravables (77.513.003)   (98.051.507)
Más efecto impositivo de gastos no deducibles 25.140.848  28.360.154
Gasto por impuesto sobre la renta 1.931.508  930.835
Menos adelantos del impuesto sobre la renta    (1.931.508)          (930.835)
Impuesto sobre la renta por pagar ¢ -  - 
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Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compañía reconoció un pasivo por 

impuesto sobre la renta diferido, originado por las diferencias temporales 
gravables relacionadas con las ganancias no realizadas por valuación de 
inversiones disponibles para la venta, según se detalla como sigue: 

 
 31 de diciembre 
 2007       2006 

Impuesto de renta diferido pasivo:   
Ganancias no realizadas por valuación de 

inversiones ¢
 

10.480.326 
 

22.790.179
 ¢ 10.480.326  22.790.179

 
Las Autoridades Fiscales pueden revisar las declaraciones de impuestos 

presentadas por la Compañía por los años terminados el 31 de diciembre 
de 2004, 2005, 2006,  y la que se presentará para el año 2007. 

 
(20) Cuentas de orden 
 

(a) Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, un resumen de las cuentas de orden 
es como sigue: 

 
En las operaciones de recompra, la Compañía es contingentemente responsable 

por el saldo al descubierto que se presente al liquidar un título de una 
operación, cuyo monto sea inferior al que se le debe pagar al respectivo 
comprador.   

 
De conformidad con lo establecido en el Reglamento para Operaciones de 

Recompra, todas las operaciones cuentan con garantías para cubrir dichas 
contingencias. 
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Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, un detalle de las cuentas de orden se presenta 

como sigue: 
  2007  2006 

Saldos    
Cuenta Propia:   
Títulos valores negociables en custodia ¢ 692.644.720  2.657.100.000
Cupones de títulos valores negociables en 

custodia 
 

62.926.177 
 

333.001.440
Títulos valores y cupones en custodia (nota 20-

b) 
 

755.570.897 
 

2.990.101.440
Sobregiros bancarios autorizados (nota 20-d) -  - 

 755.570.897  2.990.101.440
Cantidad de acciones en custodia (*) (en 

unidades) 
 

849.209 
 

449.546
Contratos confirmados de contado pendientes 

de liquidar 
 
- 

 
10.410.683

Operaciones de recompra-posición comprador 
a plazo en US dólares (nota 20-c) 

 
221.902.079 

 
2.263.366.148

Cantidad de acciones pendientes de entregar 
(*) (en unidades) 

 
- 

 
200

Total cuentas de orden por cuenta propia ¢ 978.322.185  5.264.328.017
   
Cuenta de Terceros:   
Títulos valores negociables en custodia ¢ 83.359.547.181  82.454.426.307
Cupones de títulos valores negociables en 

custodia 
 

11.654.952.717 
 1

5.114.484.866
Títulos valores y cupones en custodia (nota 20-

b) 
 

95.014.499.898 
 

97.568.911.173
Administración de carteras activas propiedad 

de terceros 
 

247.550.924 
  

- 
Operaciones de recompra-posición vendedora 

a plazo en colones (nota 20-c) 
 

2.181.194.477 
 

1.544.979.707
Operaciones de recompra-posición vendedora 

a plazo en US dólares (nota 20-c) 
 

22.790.487.071 
 

20.685.577.555
Operaciones de recompra-posición compradora 

a plazo en colones (nota 20-c) 
 

540.918.110 
 

291.719.363
Operaciones de recompra-posición compradora 

a plazo en US dólares (nota 20-c) 
 

6.866.255.712 
 

3.993.383.118
Pasan ¢ 127.640.906.192  124.084.570.916
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 2007  2006 

Vienen ¢ 127.640.906.192  124.084.570.916
Contratos de contado de compra pendientes de 

liquidar en Colones 
 

- 
 

227.756.030
Contratos de contado de compra pendientes de 

liquidar en US dólares 
 

- 
 

10.410.683
Contratos de contado de venta pendientes de 

liquidar en Colones 
 

- 
 

245.689.869
Fideicomisos Administrados en colones 10.580.317  9.428.808

 127.651.486.509  124.577.856.306
Cantidad de acciones en custodia (*)(en 

unidades) 
 

888.983.298 
 

3.766.360.745
Cantidad de participaciones en custodia (*)(en 

unidades) 
 

766 
 

15.250.040
Cantidad de acciones pendientes de recibir 

(*)(en unidades) 
 

- 
 

22.403.919
Cantidad de acciones pendientes de entregar 

(*)(en unidades) 
 

- 
 

22.808.188
Total Cuentas de orden por cuenta de 
terceros 

 
128.540.470.573 

 
128.404.679.198

Total de cuentas de orden ¢ 129.518.792.758  133.669.007.215
 
 (*) Su valor se refiere a unidades y no a valor monetario, según lo requiere el 

catálogo de cuentas emitido por la SUGEVAL. 
 
Los títulos que respaldan las operaciones de recompra se mantienen en custodia 

en la Central de Valores de la Bolsa Nacional de Valores, S.A. (CEVAL), 
o en entidades del exterior con las cuales la CEVAL mantiene convenios 
de custodia. 
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(b) Títulos valores de clientes en custodia  

 
Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, los títulos valores que se mantienen en 

custodia se presentan como sigue: 
 

     2007  2006 
Pertenencia 

de la 
Custodia 

 Lugar de 
Custodia 

 
Tipo de Custodia 

  
Valor Facial 

  
Valor Facial 

Colones:        
Propia  Local Custodia libre ¢ 550.398.697   160.039.360
Propia  Local Pignorados  205.172.200 2.830.062.080
  Total títulos valores propios en custodia ¢ 755.570.897 2.990.101.440
     
Pertenencia 

de la 
Custodia 

 Lugar de 
Custodia 

 
Tipo de Custodia 

  
Valor Facial 

  
Valor Facial 

Colones:       
Terceros  Local Custodia Libre ¢ 27.099.346.693  30.462.802.203
Terceros  Local Pignorados  1.460.532.867   1.345.953.600
Terceros  Local Operaciones de 

recompra 
(vendedor a plazo) 

 

8.379.796.435

 

6.888.468.518
        

US Dólares:      
Terceros  Local Custodia Libre  25.386.442.311  21.939.700.256
Terceros  Internacional Custodia Libre  11.059.264.080  12.848.112.535
Terceros  Internacional Pignorados  1.765.990.180  4.422.812.160
Terceros  Local Pignorados  5.947.739.528  2.040.318.572
Terceros  Local Operaciones de 

recompra 
(vendedor a plazo) 

 

6.935.616.185

 

3.801.905.570
Terceros  Internacional Operaciones de 

recompra (vendedor 
a plazo) 

 
6.979.771.619

 
13.818.837.759

 Total Títulos valores de terceros en custodia ¢ 95.014.499.898  97.568.911.173
 
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compañía no mantiene llamadas a margen 

de las cuales deba informarse. 
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Al 31 de diciembre de 2007, la Compañía se encuentra cubierta por una póliza de 

tipo corporativo con las coberturas de fidelidad de posiciones por 
US$535.039 (US$373.039 en el 2006), dinero en tránsito por US$39.000 
(US$29.412 en el 2006), robo y asalto por evento y año póliza para cajeros 
US$280.000 (US$174.516 en el 2006), robo y asalto en horario de oficina 
por US$680.000 (US$277.066 en el 2006), robo y asalto para sábados y 
domingos y horas no laborales por US$516.470 (US$438.369 en el 2006). 

 
(c) Operaciones a plazo 

 
La Compañía participa en contratos de compra y venta a futuro de títulos valores 

(operaciones de recompra).  Dichos contratos representan títulos valores 
que se han comprometido a vender y la otra parte contratante se ha 
comprometido a comprar en una fecha específica y por un monto pactado 
de antemano.  La diferencia entre el valor pactado y el título valor, 
representa una garantía adicional de la operación correspondiendo a una 
porción del título valor que permanece en custodia. 

 
Un detalle de la estructura de las posiciones de comprador y vendedor a plazo en 

las operaciones de recompra que la Compañía participa es el siguiente: 
 
Al 31 de diciembre de 2007: 
 

  Comprador a plazo  Vendedor a plazo 
  Colones  US dólares  Colones  US dólares 
Terceros      
De 1 a 30 días  540.918.110  6.866.255.712  2.181.194.477  19.208.276.030
De 31 a 60 

días 
  

- 
  

- 
  

- 
 

3.430.850.430
De 61 a 90 

días 
  

- 
  

- 
  

- 
 

151.360.611
Más de 91 
días 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

  540.918.110  6.866.255.712  2.181.194.477  22.790.487.071
      
Cuenta 
propia: 

 - -  -  - 

De 1 a 30 días  - 221.902.079  -  - 
  540.918.110  7.088.157.791  2.181.194.477  22.790.487.071
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Al 31 de diciembre de 2006: 
 

  Comprador a plazo Vendedor a plazo 
  Colones US dólares  Colones US dólares 
Terceros    
De 1 a 30 días  291.719.363 3.985.781.891  1.357.543.246 20.385.271.973
De 31 a 60 días  - -     163.584.771 277.323.239
De 61 a 90 días  - 7.601.227  - 22.982.343
Más de 91 días  - -       23.851.690 - 
  291.719.363 3.993.383.118 1.544.979.707 20.685.577.555
    
Cuenta propia:    
De 1 a 30 días  - 2.263.366.148  - - 
  291.719.363 6.256.749.266  1.544.979.707 20.685.577.555

  
Los títulos valores que se encuentran garantizando operaciones de recompra, que 

tienen posición de vendedor y comprador a plazo, se encuentran en 
custodia de la Central de Valores de la Bolsa Nacional de Valores, S.A. 

 
Al 31 de diciembre de 2007, el monto de las posiciones comprador y vendedor a 

plazo en las recompras y operaciones a plazo denominadas en US dólares 
fueron valuadas al tipo de cambio de ¢495,23 por US$1,00 (¢515,84 por 
US$1,00 en el 2006). 

 
(d) Sobregiros bancarios autorizados 
 
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compañía no mantiene sobregiros 

bancarios. 
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(21) Contratos vigentes 

 
Con Clientes 
 
(a) Contrato por asesoría bursátil: 
 
La Compañía mantiene un contrato por servicios de asesoría bursátil y custodia de 

inversiones. 
 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2007, se reconocieron ingresos por un 

monto de ¢26.886.968 (¢27.450.990 en el 2006). Estos ingresos se 
encuentran registrados dentro de la cuenta de ingresos por servicios 
administrativos vendidos. 

 
(b) Contrato por servicios de administrativos cobrados a BCT Sociedad de 

Fondos de Inversión, S.A.: 
 
La Compañía mantiene contrato por servicios administrativos con BCT Sociedad 

de Fondos de Inversión, S.A. (compañía relacionada). 
 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2007, no se reconocieron ingresos por 

este concepto (¢3.752.420 en el 2006) (ver nota 2). 
 

(22) Instrumentos financieros 
 
Se requieren ciertas revelaciones de los instrumentos financieros, que se 

relacionan con diferentes riesgos que afectan a la Compañía, tales riesgos 
son: riesgo de liquidez, riesgo crediticio y riesgo de mercado (tales como 
tasa de interés y tipo de cambio). 



31 
 

BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Continúa) 

 
Riesgo de liquidez 
 
El riesgo de liquidez se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las 

exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencias en el flujo de 
caja, resultado a su vez del descalce entre el plazo de las recuperaciones 
de activos y el plazo de liquidación de los pasivos. 

 
Para efectos de proyectar las necesidades de liquidez, la Compañía cuenta con un 

sistema de análisis de vencimientos de carteras individuales y 
mancomunadas, el cual está basado en el comportamiento estadístico 
uniforme y estable de los saldos de las carteras. Esto permite valorar los 
flujos de necesidades futuras de las carteras previendo posibles descalces 
y concentraciones en los diferentes vencimientos. 

 
La Compañía mantiene un comportamiento uniforme y estable en sus saldos de 

carteras administradas, lo cual permite pronosticar su nivel requerido de 
disponibilidades y de esta forma, controlar adecuadamente el plazo de sus 
colocaciones.  Los vencimientos más importantes de sus captaciones a 
plazo son considerados dentro del flujo de caja proyectado de la 
Compañía, lo que permite determinar sus necesidades  futuras de recursos. 

 
Con respecto a las tasas de interés, la Compañía efectúa un seguimiento del 

comportamiento del mercado.  Las tasas  de activos y pasivos se ajustan 
según se considere conveniente. 
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Al 31 de diciembre de 2007, el calce de plazos de los principales activos y pasivos de la Compañía es como sigue: 
 

   
Total 

 A la vista y de 1 a 
30 días 

 De 1 a 6 
meses 

 De 6 a 12 
meses 

 De 1 a 2 
años 

 De 2 a 4 años  De 4 a 8 
años 

 Más de 8 
años 

Activos:                 
Efectivo en cuentas corrientes en 

colones 
¢  

44.520.236 
  

44.520.236 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
Efectivo en cuentas corrientes en 

US dólares 
  

50.945.013 
  

50.945.013 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
Fondo de garantía en US dólares  62.419.800  -  -  -  -  -  -  62.419.800 
Inversiones en valores y 

productos por cobrar en 
colones 

  
738.339.171 

  
- 

  
176.749.180 

  
429.669.376 

  
- 

  
- 

  
68.989.000 

  
62.931.615 

Inversiones en valores y 
productos por cobrar en US 
dólares 

  
224.847.746 

  
- 

  
933.157 

  
- 

  
- 

  
34.489.115 

  
- 

  
189.425.474 

Participación en fondos de 
inversión en colones  

  
9.588.176 

  
9.588.176 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

Inversiones en acciones en 
colones 

 16.340.000  -  -  -  -  -  -  16.340.000 

 ¢ 1.147.000.142  105.053.425  177.682.337  429.669.376  -  34.489.115  68.989.000  331.116.889 
Pasivos:                 
Cuentas por pagar por 

operaciones bursátiles en 
colones 

 
¢ 

 
32.401.595 

  
32.401.595 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

Cuentas por pagar por 
operaciones bursátiles en US 
dólares 

  
29.618.993 

  
29.618.993 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

Cuentas por pagar por 
operaciones de Recompras en US 
dólares 

  
220.954.258 

  
220.954.258 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

Otras cuentas por pagar a 
compañías Relacionadas en 
dólares 

  
 

61.903.750 

  
 

61.903.750 

  
 
- 

  
 
- 

  
 
- 

  
 
- 

  
 
- 

  
 
- 

Intereses por pagar en dólares  546.135  546.135  -  -  -  -  -  - 
  345.424.731  345.424.731  -  -  -  -  -  - 
Brecha de activos y pasivos  801.575.411          (240.371.306)  177.682.337  429.669.376  -   34.489.115  68.989.000  331.116.889 
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Al 31 de diciembre de 2006, el calce de plazos de los principales activos y pasivos de la Compañía es como sigue: 

 
   

Total 
 A la vista y de 1 

a 30 días 
 De 1 a 

6 meses 
  

De 6 a 12 
meses 

 De 1  a 2 años  De 2 a 4 
años 

 De 4 a 8 
años 

 Más de 8 años 

Activos:                 
Efectivo en cuentas corrientes en 

colones 
¢ 32.727.795  32.727.795  -  -  -  -  -        -  

Efectivo en cuentas corrientes en US 
dólares 

  
292.410.553 

  
292.410.553 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

  
 -

Fondo de garantía en US dólares  78.293.741   -   -    -    -  -  -  78.293.741 
Inversiones en valores y productos 

por cobrar en colones 
  

2.758.103.343 
  

 -  
 -   

1.717.981.098 
  

1.013.891.261 
  

- 
  

- 
  

26.230.984 
Inversiones en valores y productos 

por cobrar en US dólares 
  

338.347.194 
  

 -  
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
  

        - 
  

338.347.194 
Inversiones en acciones en colones    16.340.000        -  -  -  -  -  -  16.340.000 

 ¢ 3.516.222.626     325.138.348  -  1.717.981.098  1.013.891.261  -          -  459.211.919 
Pasivos:                 
Cuentas por pagar por operaciones 

bursátiles en colones 
 

¢ 
 

3.283.056 
  

3.283.056 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
Cuentas por pagar por operaciones 

bursátiles en US dólares 
  

10.849.941 
  

10.849.941 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
Cuentas por pagar por operaciones de 

recompras en US dólares 
  

2.253.595.973 
  

2.253.595.973 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
Otras cuentas por pagar a compañías 

relacionadas en  colones 
  

8.000.000 
  

8.000.000 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
Cuentas por pagar por pagar en US 

dólares 
 256.461.266  256.461.266  -  -  -  -  -  - 

Intereses por pagar en US dólares  6.106.777  6.106.777  -  -  -  -  -  - 
 ¢ 2.538.297.013  2.538.297.013  -  -  -  -  -  - 
Brecha de activos y pasivos ¢ 977.925.613  (2.213.158.665)  -  1.717.981.098  1.013.891.261  -          -  459.211.919 
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Riesgo de mercado 

 
Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor justo, y 

por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan 
directamente el patrimonio de la Compañía.  El riesgo de mercado es el 
riesgo de que el valor justo de estos instrumentos fluctúe como resultado 
de cambio en tasas de interés, tipos de cambio o en el valor de los 
instrumentos de capital en el mercado. 

 
El riesgo de mercado de la Compañía es manejado diariamente por la 

administración utilizando métodos de análisis de valor – riesgo y otros 
métodos respaldados por parámetros de inversión bajo los cuales la 
Compañía opera. 

 
Un detalle del portafolio de inversiones de la Compañía a la fecha del balance 

general se presenta en la nota 4. 
 
Riesgo crediticio 

 
La exposición al riesgo crediticio se relaciona con que la posición de 

contrapartida de un instrumento financiero falle en el pago de la 
obligación o compromiso adquirido, esta exposición es monitoreada 
constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los 
deudores.  Las cuentas por cobrar están sujetas a evaluaciones en las que 
se considera la capacidad de pago, el historial crediticio y las referencias 
comerciales.  La Compañía no requiere garantías reales en relación con los 
activos financieros. 

 
La Compañía participa en contratos de recompras, los cuales pueden resultar en 

exposición al riesgo crediticio en la eventualidad de que la contrapartida 
de la transacción no pueda cumplir con las obligaciones contractuales.  No 
obstante, las operaciones de recompra se encuentran respaldadas por los 
títulos valores que garantizan la contraparte, y por el Puesto de Bolsa que 
participa en la transacción. Estos títulos están en custodia de la Central de 
Valores de la Bolsa Nacional de Valores, S.A. (CEVAL), de manera que 
el riesgo crediticio de las operaciones de recompra es bajo. 
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Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, los instrumentos financieros de la 

Compañía se encuentran concentrados como sigue: 
 

 31 de diciembre de 
 2007  2006 

Saldos Porcentaje  Porcentaje 
Inversiones en valores:  

Títulos del Gobierno de Costa Rica y Banco 
Central de Costa Rica 

 
66,00% 88,10%

Títulos de entidades financieras del sector 
privado 

 
6,80% 

 
- 

Títulos de entidades no financieras del sector 
privado 

 
26,20% 11,90%

Participaciones en fondos de inversión      1,00% - 
 100,00% 100,00%
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Riesgo de tasa de interés 
 

Es la exposición a pérdidas en el valor de un activo financiero debido a fluctuaciones en las tasas cuando se presentan 
descalces  en los plazos de los activos  y pasivos financieros, sin contarse con la flexibilidad de un ajuste oportuno. 

 
Tasa de interés efectiva 

 

La mayoría de los activos y pasivos financieros de la Compañía no generan intereses fijos, de manera que no se encuentran 
expuestos a altos niveles de exposición al riesgo de tasas de interés.  Adicionalmente, cualquier exceso en efectivo y 
equivalentes de efectivo es invertido en instrumentos de corto plazo.   

 
Al 31 de diciembre de 2007, las tasas de interés efectivo promedio de los instrumentos financieros se detallan como sigue: 

 
 Tasa de 

interés 
efectiva anual 

  
Total 

 A la vista y 
de 1 a 30 días 

  
De 1 a 6 meses 

 De 6 a 12 
meses 

  
De 2 a 4 años 

 De 4 a 8 
años 

  
Más de 8 años 

                
Efectivo en cuentas corrientes en 

colones 
 

2,00% 
 
¢

 
44.520.236 

  
44.520.236 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

Efectivo en cuentas corrientes en US 
dólares 

 
0,55% 

  
50.945.013 

  
50.945.013 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

Fondo de garantía 2,12%  62.419.799  -  -  -  -  -  62.419.799 
Inversiones en valores y productos 

por cobrar en colones 
 

8,10% 
  

738.339.172 
  

- 
  

176.749.180 
  

429.669.376 
  

- 
  

68.989.000 
  

62.931.616 
Inversiones en valores en US dólares 5,97%  224.847.747  -  933.157  -  34.489.115  -  189.425.475 
Participaciones en fondos de 

inversión en US dólares 
 

4,36% 
  

9.588.176 
  

9.588.176 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
  ¢ 1.130.660.143  105.053.425  177.682.337  429.669.376  34.489.115  68.989.000  314.776.890

 

Al 31 de diciembre de 2007, las inversiones en acciones y las cuentas por pagar por operaciones bursátiles no generan tasas de 
interés. 
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Al 31 de diciembre de 2006, las tasas de interés efectiva promedio de los instrumentos financieros se detallan como sigue: 

 
  

Tasa de 
interés 

efectiva anual 

  
 

Total 

  
A la vista y 
de 1 a 30 

días 

  
De 1 a 

6 meses 

  
De 6 a 12 

meses 

  
 

De 1 a 2 años 

  
De 2 a 4 

años 

  
De 4 a 
8 años 

  
 

Más de 8 años 

                  
Efectivo en cuentas corrientes 

en colones 
 

4,75% 
 
¢ 

 
32.627.795 

  
32.627.795 

 -   
- 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

Efectivo en cuentas corrientes 
en US dólares 

 
0,55% 

  
292.410.553 

  
292.410.553 

 -   
- 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

Fondo de garantía 1,40%  78.293.741  -  -  -  -  -  -  78.293.741 
Inversiones en valores y 

productos por cobrar en 
colones 

 
 

12,49% 

  
 

2.758.103.343 

  
 
- 

  
 
- 

  
 

1.717.981.098 

  
 

1.013.891.261 

  
 
- 

  
 
- 

  
 

26.230.984 
Inversiones en valores en US 

dólares 
 

0,00% 
  

338.347.194 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
  

- 
  

338.347.194 
  ¢ 3.499.782.626  325.038.348  -  1.717.981.098  1.013.891.261  -  -  442.871.919 

 
Al 31 de diciembre de 2006, las inversiones en acciones y las cuentas por pagar operaciones bursátiles no generan tasas de 

interés. 
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Riesgo de tipo de cambio 

 
La Compañía incurre en el riesgo de tipo de cambio principalmente en el efectivo, 

depósitos en garantía, inversiones disponibles para la venta, cuentas por 
cobrar y cuentas por pagar denominados en US dólares. 

 
En relación con los activos y pasivos en US dólares la Compañía trata de asegurar 

que la exposición neta se mantenga en un nivel controlable, al tener una 
posición en US dólares positiva que le permita afrontar los pasivos en US 
dólares (véase nota 1-e).  Sin embargo, en algunos meses se participa en 
recompras con las cuales se asume un riesgo por tipo de cambio; en forma 
temporal. 

 
Valor justo de mercado de los instrumentos financieros 

 
Las estimaciones de valor justo de mercado se realizan en un momento específico 

de tiempo y se basan en información relevante de mercado e información 
relacionada con los instrumentos financieros.  Estos estimados no reflejan 
cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de 
un instrumento financiero en particular a una fecha dada.  Estas 
estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y 
elementos de juicio significativo, por lo tanto, no pueden ser determinadas 
con exactitud.  Cualquier cambio en las suposiciones puede afectar en forma 
significativa las estimaciones. 

 
Los métodos y supuestos utilizados por la Compañía para establecer el valor justo 

de mercado de los instrumentos financieros se detallan como sigue: 
 
(a) El valor de registro de los siguientes instrumentos financieros se aproxima a 

su valor justo de mercado: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por 
cobrar y cuentas por pagar por operaciones bursátiles. 

 
(b) Las inversiones se registran al valor justo de mercado, basado en 

cotizaciones de mercado obtenidas del Vector de Precios, proporcionado por 
la Bolsa Nacional de Valores, S.A. 
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(23) Transición a Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
 

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema 
Financiero (el Consejo), acordó implementar parcialmente a partir del 1 de 
enero de 2004 las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF), promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de 
Contabilidad.  Para normar la implementación, el Consejo emitió los 
Términos de la Normativa Contable Aplicable a las Entidades Supervisadas 
por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los Emisores no Financieros.  
Durante los últimos años la Junta de Normas Internacionales de 
Contabilidad modificó prácticamente todas las normas vigentes y emitió 
nuevas normas. 

 
Todas esas modificaciones y además las excepciones a la aplicación de los NIIF 

que se indican en la normativa indicada, constituyen diferencias entre la 
base de contabilidad establecida por el CONASSIF y las NIIF. Al 31 de 
diciembre del 2007 no se ha cuantificado dichas diferencias.  

 
El 18 de diciembre de 2007, mediante oficio C.N.S. 1116-07 el Consejo Nacional 

de Supervisión del Sistema Financiero dispuso reformar el reglamento 
denominado “Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas 
por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los emisores no financieros” (la 
Normativa), en el cual se han definido las NIIF y sus interpretaciones 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Información 
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) como de aplicación para los entes 
supervisados de conformidad con los textos vigentes al primero de enero de 
2007; con la excepción de los tratamientos especiales indicados en el 
capítulo II de la Normativa anteriormente señalada. 

 
Como parte de la Normativa, y al aplicar las NIIF vigentes al primero de enero de 

2007, la emisión de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el IASB, 
así como cualquier modificación a las NIIF adoptadas que aplicarán los 
entes supervisados, requerirá de la autorización previa del Consejo Nacional 
de Supervisión del Sistema Financiero (CONASSIF). 

 
La aplicación por parte de los entes supervisados del reglamento denominado 

“Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF, 
SUGEVAL y SUPEN y a los emisores no financieros” será de aplicación a 
partir del 1 de enero de 2008. 
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(24) Hechos relevantes  

 
Nombramiento del custodio de valores 
 
Mediante resolución SGV-R-1594 del 10 de enero de 2007, la Superintendencia 

General de Valores resuelva incluir en el Registro Nacional de Valores e 
Intermediarios a BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. como entidad de 
custodia categoría B. 

 
(25) Hecho subsecuente 

 
El Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en los artículos 8 y 12 

de las actas de las sesiones 639-2007 y 640-2007, respectivamente, 
celebradas el 9 de abril del 2007 y publicado en la gaceta N° 85 del 4 de 
mayo del 2007, decidió aprobar el nuevo “Plan de cuentas para entidades, 
grupos y conglomerados financieros”, el cual entra en vigencia a partir del 
1° de enero del 2008. 

 
(26) Cifras del 2006 

 
Algunas cifras del 2006, han sido reclasificadas para efectos de comparación con 

las cifras del 2007, según se explica a continuación: 
 

a) De conformidad con el artículo 7 del acta de la Sesión 659-2007 del 16 
de julio del 2007, comunicó mediante la nota C.N.S. 653-07 del 23 de 
julio del 2007, el acuerdo para modificar el modelo del estado de 
resultados establecido por el Acuerdo SUGEF 31-04 “Reglamento 
relativo a la información financiera de entidades, grupos y 
conglomerados financieros”.  Mediante este acuerdo se requieren las 
siguientes modificaciones: 

 
• Por el año terminado el 31 de diciembre de 2007, el ingreso por 

diferencial cambiario se presenta en la sección de ingresos 
financieros y el gasto por diferencial cambiario se presenta en la 
sección de gastos financieros.  En los estados financieros del 2006, 
esta cuenta se presentó por su resultado neto. 

 


