CORPORACION BCT, S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

30 de junio de 2011
(Con cifras correspondientes de 2010)

(1) Resumen de operaciones y politicas importanteswtalgilidad

(@) Operaciones

Corporacion BCT, S.A. (la Corporacién) es una staieandnima constituida el
8 de agosto de 1981 de conformidad con las leyela d&epublica de
Costa Rica. Su actividad principal es la tenenaa agciones y sus
transacciones son reguladas por el Consejo Nacam&upervision del
Sistema Financiero (CONASSIF).

En Asamblea General de Accionistas celebrada alle2agosto de 2006, se
aprobo la desinscripcion de la emision accionadgaCorporacion BCT,
S.A. del mercado de valores. Mediante resoluciol-8a1580 del 29 de
diciembre de 2006, la Superintendencia General aler¥s autorizo la

desinscripcion de la emisién de acciones comunkeRelgistro Nacional
de Valores e Intermediarios.

Los estados financieros consolidados incluyen if@ascde Corporacion BCT,

S.A. y las de sus subsidiarias, propiedad totafjursese indica a
continuacion:

Banco BCT, S.A. se dedica a otorgar crédito, gaaarde pago, captacion de
recursos por medio de la emisiébn de depdsitos wiska y a plazo,
tramitacion de cartas de crédito, cobros y dem&sagpnes bancarias.
Esta regulado por la Ley Organica del Banco CemtealCosta Rica, la
Ley Organica del Sistema Bancario Nacional, y lasnas y disposiciones
establecidas por la Junta Directiva del Banco @éde Costa Rica y por
la Superintendencia General de Entidades Finarsc{8taGEF).

BCT Bank International, S.A. se dedica a otorg&dito, garantias de pago,
captacion de recursos por medio de la emision gégites a la vista y a
plazo, tramitacion de cartas de crédito, cobroseyds operaciones
bancarias. Esta entidad bancaria estd domiciliadBamama, cuenta con
Licencia General a partir del mes de setiembre2@6B, y esta regulada
por la Superintendencia de Bancos de la Repubtiddathama.

BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. se dedica adcaitnes con titulos valores
por cuenta de terceros en la Bolsa Nacional der¥s|&. A., por medio
de una concesién de puesto de bolsa. Sus transas@on reguladas por
la Bolsa Nacional de Valores, S.A., la Superinteicte General de
Valores (SUGEVAL), y la Ley Reguladora del Mercade Valores.
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BCT Sociedad de Fondos de Inversidon, S.A. se degdieaministrar fondos de
inversion. Sus transacciones son reguladas porU&EVAL y la Ley
Reguladora del Mercado de Valores.

Tarjetas BCT, S.A. es una entidad cuyo propdésitofescer servicios al publico
mediante el financiamiento de tarjetas de crédito.

BCT Arrendadora, S.A. se dedica al arrendamientovel@culos, mobiliario y
equipo. Es propietaria y administradora de los dseraices de uso propio de
las subsidiarias de la Corporacion.

La asamblea de accionistas de Corporacion BCT, &cArdo fusionar Baruch,
Carvajal y Tristan con BCT Arrendadora S.A, prevaedo esta Ultima para
todos los efectos juridicos subsiguientes. De @sad y a partir del 01 de abril
del 2007, BCT Arrendadora S.A absorbié todos ldvas y pasivos, derechos
y obligaciones de Baruch, Carvajal y Tristan S.A.

BCT Forestal, S.A. se desinscribié el 31 de diciendzl 2007.
BCT Agricola Bursétil, S.A. se desinscribié el 3. darzo del 2007.

Las compafias que conforman el grupo financierosidm creadas de acuerdo con
las leyes de la Republica de Costa Rica a excepd@&nBCT Bank
International, entidad financiera constituida bla® leyes de la Republica de
Panama.

Los estados financieros se expresan en colonesla@nidad monetaria de la
Republica de Costa Rica.

Los registros de contabilidad de las Compariiatesan en colones, excepto los de
la Subsidiaria en el exterior, los cuales se maatieen Balboas (B/.) de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y dibrdecambio con el délar
(US$) de los Estados Unidos de América. La Repaldie Panama no emite
papel moneda propio y, en su lugar, el dolar (U&$)os Estados Unidos de
Ameérica es utilizado como moneda de curso legal.

El domicilio legal de la Corporacion es Calle 0,efida 0 y 1, San José, Costa Rica.
Para la Corporacion y subsidiarias laboran 306opas (266 en el 2010).
Adicionalmente, dispone de 11 agencias (11 en 8020 no tienen cajeros
automaticos propios sino que utilizan la red dercaj automaticos de la red
ATH. Su direccion en Internet @svw.corporacionbct.com
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(b) Principios de contabilidad

Los estados financieros consolidados han sido padpa de acuerdo con el Plan de
Cuentas para Entidades Financieras y la normatiméable aplicable emitida
por la Superintendencia General de Entidades Feasc (SUGEF), la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) Zehsejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y lea aspectos no
previstos con las Normas Internacionales de Cdidadi

(c) Principios de consolidacion

Subsidiarias

Las subsidiarias son aquellas compafias controlpdiasa Corporacion. El
control existe cuando la Corporacion, tiene el patieecto o indirecto, para
definir las politicas financieras y operativas de tompariias, para obtener
beneficios de estas actividades.

Al 30 de junio de 2011, los estados financierosobdados incluyen las cifras
financieras de las siguientes subsidiarias:

Nombre Porcentaje de
participacion

Banco BCT, S.A. 100%
BCT Bank International, S.A. 100%
BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. 100%
BCT Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. 100%
Tarjetas BCT, S.A. 100%
BCT Arrendadora S.A. 100%

(d) Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda egttargon convertidos a
colones a la tasa de cambio prevaleciente a lafdehbalance de situacion,
con excepcion de aquellas transacciones con taseanabio contractualmente
acordadas. Las transacciones en moneda extramjarddas durante el afo
son convertidas a las tasas de cambio que presadacen las fechas de las
transacciones.
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Las ganancias o pérdidas por conversion de monddangra son reflejadas en las

cuentas de otros ingresos u otros egresos, resuaente.
Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresatolenes (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica.

El Banco Central de Costa Rica est&blaca banda inferior y una banda
superior para el tipo de cambio del colén con retspal dolar. Conforme a lo
establecido en el Plan de Cuentas, los activosiv@aen moneda extranjera
deben expresarse en colones, utilizando el tipccatebio de compra de
referencia que divulga el Banco Central de Costa.Fil 30 de junio de 2011,
ese tipo de cambio se establecié en ¢498,61 y 8B@@r US $1,00 (¢529,91
y ¢540,24 por US $1,00 en el 2010) para la compneenta de divisas,
respectivamente.

Método de valuacion de activos y pasivos en moegttanjera

Al 30 de junio de 2011, los activos y pasivos deimawhos en doélares de los
Estados Unidos de América fueron valuados al tipocdmbio de compra
¢498,61 por US$1,00 (¢529,91 en el 2010).

Como resultado de esa valuacion en colones de d¢tisog y pasivos
monetarios en moneda extranjera, durante el peteEmdonado el 30 de junio
de 2011, se generaron pérdidas por diferenciasanhio por ¢390.397.299
(pérdidas por ¢1.070.453.390 para el 2010).

Estados Financieros de operaciones extranjeras

La conversidon de los estados financieros de lasaofmmes en el exterior se
efectué como sigue:

. Activos y pasivos monetarios denominados en USre®ldan sido
convertidos al tipo de cambio de cierre.

. Los activos y pasivos no monetarios han sido redesda los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transaccourestes dieron origen
(tipos de cambio historicos).
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. Ingresos y gastos han sido convertidos a los tigosambio promedio
vigentes para cada afio, excepto por el gasto gwedacion que ha
sido remedido a los tipos de cambio historicos.

Como resultado de la conversion de los estadosdiesos se refleja en el
patrimonio de junio 2011 por un monto de -¢383.307.(¢1.271.862.329 en
el 2010) como ajuste por diferencia de cambio tastd de la conversion de
los estados financieros de operaciones en el gattcan

Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualgquietrato que origine un
activo financiero en una compafiia y a la vez univpaginanciero o
instrumento patrimonial en otra compafia. Los um@ntos financieros
incluyen lo que se denominan instrumentos primargastera de créditos,
cuentas por cobrar, depdsitos, obligaciones y esqmir pagar.

(1) Clasificacion de los instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros sosifdadas a la fecha de
compra, de conformidad con la Normativa Contablecalple a los Entes
Supervisados por SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a lossemis no
financieros. Estas se clasifican como sigue:

. Las inversiones en instrumentos financieros deetiss supervisados
deben ser clasificadas en la categoria de disganara la venta.

. Las inversiones propias en participaciones de fende inversion
abiertos se deben clasificar como activos finansieregociables. Las
inversiones propias en participaciones de fondosmkrsion cerrados
se deben clasificar como disponibles para la venta.

. Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clzmsifiotras
inversiones en instrumentos financieros mantenigas negociar,
siempre que exista una manifestacion expresa dmtencion para
negociarlos en un plazo que no supere los noveias abntados a
partir de la fecha de adquisicion.
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Valores para negociar

Valores para negociar se presentan a su valor ablmny son aquellos que
han sido adquiridos con la intencion de generar gamancia por las
fluctuaciones a corto plazo del precio. Las fluctaaes en el valor razonable
de estos valores se reconocen en la utilidad adzeneta del periodo.

Valores disponibles para la venta

Son activos financieros que no son mantenidosrEgaciar, originados por la
Corporacion o mantenidos hasta su vencimiento.hsisumentos disponibles
para la venta incluyen colocaciones en el mercadmetario y ciertas

inversiones de deuda. Los valores mantenidos caspomibles para la venta
se presentan a su valor razonable y los interemsgsndados y la amortizacion
de primas y descuentos se reconocen como ingresos.

Los cambios en el valor razonable de estos val®edps hubiese, son
registrados directamente al patrimonio neto hasia tps valores sean
vendidos o se determine que éstos han sufrido tamiai® de valor; en estos
casos, las ganancias o pérdidas acumuladas prext@meconocidas en el
patrimonio neto son incluidas en el estado de taso$ del afio.

Valores mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento \wores que la
Corporacion tiene la intencion y la posibilidad deantener hasta su
vencimiento. Estos valores consisten en instrunsedéodeuda, los cuales se
presentan sobre la base de costo amortizado. Geralplor que experimente
una reduccion de valuacion que no sea de cardatgyoral, se rebaja a su
valor razonable mediante un cargo a los resultddbario.

Créditos originados v las cuentas por cobrar

Son crédito y cuentas por cobrar creados por Igpd@acion que suministra
dinero a un deudor diferente de aquellas que ltincseadas con la intencion
de obtener ganancias a corto plazo. Los créditgados y las cuentas por
cobrar comprenden crédito y anticipos a bancosentels diferentes de crédito
comprados y bonos comprados al emisor original.
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(i) Reconocimiento

La Corporacion reconoce los activos disponibles feiventa en el momento
en que se compromete a adquirir tales activos.rii pge esa fecha, cualquier
ganancia o pérdida originada de los cambios enakdr vazonable de los
activos se reconoce en el patrimonio. La excepaifmanterior lo constituyen
las ganancias pérdidas por cambios en el valoned®e de las inversiones en
fondos de inversion financieros abiertos, las @aéeregistran en resultados.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento, |éditws y cuentas por cobrar
originados por la Corporacién se reconocen a laafede su liquidacion, es
decir, en el momento en que se transfieren a lpdCacion.

(i) Medicién

Los instrumentos financieros se miden inicialmeadteosto, que incluye los
costos de transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, todas las mw@nes para negociar y
disponibles para la venta se miden a su valor eden excepto aquellas
inversiones o instrumentos que no se cotizan emercado activo y cuyo
valor razonable no se pueda medir de manera comfi@is cuales se registran
al costo, incluyendo los costos de transaccion siampérdidas por deterioro.
A partir del mes de setiembre de 2008, el valoomable se determina
mediante la aplicacion de una metodologia de vealamade precios de
mercado establecida por el Proveedor Integral dei® Centroamérica, S.A.
(PIPCA). Esta metodologia ha sido debidamente apli@b por Ila

Superintendencia General de Valores (SUGEVAL). Ante esa fecha, se
utilizo la metodologia de valoracion de preciosvista por la Bolsa Nacional
de Valores, S.A.

Todos los activos y pasivos financieros no negéeslpréstamos y cuentas
por cobrar originados, se miden al costo amortizagenos las pérdidas por
deterioro.

(iv)  Principios de medicion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financiesesbasa en su precio de
mercado cotizado a la fecha de los estados finasgisin incluir cualquier
deduccién por concepto de costos de transaccion.
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(v) Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una madifin en el valor
razonable de los activos disponibles para la veat@&conocen directamente en
el patrimonio hasta que una inversion se considiEteriorada, en cuyo
momento la pérdida se reconoce en el estado diadsst En el caso de la
venta, cobro o disposicion de los activos finamdela ganancia o pérdida
acumulada que se reconoce en el patrimonio sefigensal estado de
resultados.

(vi) Dar de baja

Un activo financiero es dado de baja cuando la @aqaon pierda el control
de los derechos contractuales en los que estddockl activo. Esto ocurre
cuando los derechos se realizan, expiran o se @deriercero.

Las inversiones disponibles para la venta que sodidas son dadas de baja y
se reconoce la correspondiente cuenta por cobranaprador en la fecha en
gue la Corporacion se compromete a vender el adtedCorporacion utiliza
el método de identificacion especifica para deteamlas ganancias o pérdidas
realizadas por la baja del activo.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando layatilbn especificada en el
contrato haya sido pagada, cancelada o haya egpirad

(vii)  Deterioro de activos financieros.

El monto en libros de un activo se revisa en lhdede cada balance general
consolidado, con el fin de determinar si hay algmdéacion de deterioro. De
haber tal indicacion, se estima el monto recuperdblese activo. La pérdida
por deterioro se reconoce cuando el monto en lidesal activo excede su
monto recuperable. Tal pérdida se reconoce en taldesde resultados
consolidado para aquellos activos registrados ftb¢cg se reconoce como una
disminucién en la revaluacion para los activos stegidlos a montos
revaluados.
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El monto recuperable de los activos equivale al tmanas alto obtenido
después de comparar el precio neto de venta oaialen uso. El precio neto
de venta equivale al valor que se obtendra en wuvaasdccion libre y
transparente. El valor en uso corresponde al vatbnal de los flujos y
desembolsos de efectivo futuros que se derivanstetontinuo de un activo y
de su disposicion al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de pérdida por deterioro y
tal disminucién se puede relacionar bajo criteaobtivos a una situacion que
ocurri6 después del castigo, el castigo se revardeavés del estado de
resultados consolidado o de patrimonio, segun Isezse.

(viii)  Instrumentos especificos

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo compesndaldos de efectivo en
caja, efectivo depositado con el Banco Central dst&CRica, los depositados
en otros bancos y las inversiones de alta liquigerorto plazo con
vencimientos de dos meses 0 menos cuando se campran

Inversiones

Las inversiones que mantiene la Corporacion cajetto de recibir ganancias
a corto plazo se clasifican como instrumentos pagociar. Las inversiones
restantes se clasifican como activos disponibles lpaventa.

El efecto de la valoracion a precios de mercadtaslénversiones disponibles

para la venta se incluye en una cuenta patrimdwisia que se realicen o se
vendan.

La compra o venta de activos financieros por laovéhnaria se reconoce por
el método de la fecha de liquidacion, fecha en spientrega a cambio un
activo de la entidad.

Las inversiones en operaciones de recompras noaleeam a precios de

mercado, se presentan al valor del acuerdo original

Cuando un activo financiero es adquirido con irgeseacumulados, éstos se
registraran en una cuenta separada como produmt@asiprar.
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Crédito y anticipos a bancos vy a clientes

Los créditos y anticipos originados por la Corpanacse clasifican como
crédito y cuentas por cobrar. Los créditos commaye la Corporacién tiene
la intencion y habilidad para mantener hasta etiveiento se clasifican como
activos mantenidos hasta el vencimiento. Los aréditomprados que la
Corporacion no intenta mantener hasta su vencimiset clasifican como
instrumentos disponibles para la venta.

Los créditos y anticipos se presentan netos denasitbnes para reflejar los
montos recuperables estimados.

Valores comprados bajo acuerdos de recompra

La Corporacion mantiene transacciones de valonepdos bajo acuerdos de
reventa a fechas futuras y a precios acordadosbligacién de vender valores
comprados es reflejada como un activo en el balgeoeral consolidado, y se
presenta al valor del acuerdo original. Los valorekcionados con los
acuerdos se mantienen en las cuentas de activoteEts ganado es reflejado
como ingreso por intereses en el estado de ressltadnsolidado y los
productos por cobrar en el balance general corasinid

(ix)  Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensadasd ynonto neto es
presentado en el balance de situacion cuando lpo@mion tiene un derecho
legal exigible para compensar los montos reconscilse desea que las
transacciones sean liquidadas sobre una base neta.

Cartera de crédito

Para la subsidiaria Banco BCT, S.A., la SUGEF @efiredito como toda operacion,

bajo cualquiera modalidad de instrumentacion o d@ruacion, excepto

inversiones en instrumentos financieros, mediaateubl se asume un riesgo
de crédito, ya sea que se provee 0 se obliga ee@rdendos o facilidades
crediticias, se adquiere derechos de cobro o s frente a terceros el
cumplimiento de obligaciones como por ejemplo: fam@®s, garantias

otorgadas, cartas de crédito, lineas de créditautidigacion automatica y

créditos pendientes de desembolsar.
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La cartera de crédito de la Corporacion se presestavalor principal pendiente de

(@)

cobro. Los intereses sobre los créditos se calcttenbase en el valor del
principal pendiente de cobro y las tasas de inteagétadas, y se contabilizan
como ingresos bajo el método contable de acumuladdicionalmente, se
tiene la politica de no acumular intereses sobuveldxs crédito cuyo capital o
intereses mantengan atrasos superiores a 180 adiespto en BCT Bank
International, S.A., cuya politica es no acumulaterieses con atrasos
superiores a 90 dias, y la recuperacion o cobrestl#s intereses se reconoce
como ingresos en el momento de su cobro.

Estimacion por incobrabilidad de cartera de crédito

La estimacion para créditos de cobro dudoso sedrakaevaluacion periodica de la

cobrabilidad de la cartera de crédito y considergos factores, incluyendo la
situacion economica actual, experiencia previaadestimacion, la estructura
de la cartera, la liquidez de los clientes y lasgdas de los créditos.

Adicionalmente la evaluacion considera las disposas establecidas por la

La

SUGEF establecidas en el Acuerdo SUGEF 1-95 y &sbkecidas en el
acuerdo 6-2000 de la Superintendencia de BancoPatama, los cuales
incluyen parametros tales como: historial de pagb deudor, calidad de
garantias, morosidad, entre otros.

Superintendencia General de Entidades FinasciefBUGEF) y Ila
Superintendencia de Bancos de Panama (SIB), pueggmerir montos
mayores de estimacion a los identificados en fomspecifica por las
subsidiarias Banco BCT, S.A. y BCT Bank Internation S.A.,
respectivamente.

La Administracion considera que la estimacion escadda para absorber aquellas

(h)

pérdidas eventuales que se pueden incurrir erclgpeeacion de esa cartera.

Inmuebles, mobiliario y equipo

Activos propios

Los inmuebles, mobiliario y equipo se registran calsto, neto de la
depreciacion y amortizacion acumuladas. Las mejaigsificativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones yanamnientos menores que no
extienden la vida util o mejoran el activo son eal@s directamente a gastos
cuando se incurren. Adicionalmente el valor deplapiedades es actualizado
con base a un avalto de un perito independienefeeto de esta revaluaciéon
es llevado al patrimonio.
11
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ii. Activos arrendados

Los arrendamientos en donde la Corporacién asustarsialmente todos los
riesgos y beneficios del bien arrendado son ctaglhs como arrendamientos
financieros.

Inmueble, mobiliario y equipo adquiridos por arramiento financiero se

registran al valor menor entre el valor justo walor presente de los pagos
minimos a la fecha del inicio del arrendamiento,nose la depreciaciéon

acumulada y las pérdidas por deterioro.

iii. Desembolsos posteriores

Los desembolsos incurridos para reponer componeet@sobiliario y equipo
son capitalizados. Los desembolsos posteriores s®l@apitalizan cuando
incrementan los beneficios econdmicos futuros, sececonocen en el estado
de resultados conforme se incurren.

V. Depreciacion

La depreciacion y la amortizacion se cargan a [asraciones corrientes,
utilizando el método de linea recta, sobre la vitlhestimada de los activos
relacionados, tal como a continuacion se sefala:

Edificio 50 afios
Vehiculos 10 afios
Mobiliario y equipo 10 afos
Equipo Cémputo 5 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 5 afios

Activos intangibles

I Otros activos intangibles

Otros activos intangibles adquiridos por la Corpiina se registran al costo
menos la amortizacion acumulada y las pérdidasigtarioro.
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i. Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores solo se capitalizamdouancrementan los
beneficios econdmicos futuros, sino se reconocerl eastado de resultados
conforme se incurren.

iii. Amortizacion

La amortizacion se carga a los resultados utilimagldmétodo de linea recta
sobre la vida util estimada de los activos relaaitns. En el caso de los
programas de computo, la vida estimada es de tresigp afios y para
licencias de software es de un afio.

()] Operaciones de arrendamiento financiero

Los arrendamientos por cobrar se presentan a sur veto de intereses no
devengados pendientes de cobro. Los intereses sobrarrendamientos
financieros se reconocen como ingresos duranteida del contrato de
arrendamiento financiero bajo el método de intekésdiferencia entre las
cuotas de arrendamiento por cobrar y el costo @&l &rrendado se registra
como intereses no devengados y se amortiza a cdentagresos durante el
periodo del contrato de arrendamiento.

Las operaciones de arrendamiento de la Corporaciisisten principalmente en el
arrendamiento de vehiculos y equipos, los cualeseti un periodo de
vencimiento entre 36 y 60 meses.

(k) Bienes realizables

Los bienes realizables estan registrados al vabs bajo entre el valor en libros,
comprende los bienes que son propiedades de laof@orpn cuyo destino es
su realizacion o venta. Por lo tanto, se incluyes bienes adquiridos en
recuperacion de créditos, los bienes fuera del/ugos bienes realizables.

Los bienes realizables estan registrados al vaéw Inajo entre el valor en libros de
los crédito y su valor estimado de mercado. La @@agon considera prudente
mantener una reserva para reconocer los riesgatadss con la pérdida del
valor de mercado de los bienes que no han podideeswlidos, la cual se
registra contra los resultados del periodo. Estesels no son revaluados ni
depreciados contablemente y su registro contallle dmalizarse con codigo de
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moneda nacional. Sélo puede incrementarse el dal@mosto contabilizado de
un bien realizable por el monto de las mejorascorjporaciones realizadas al
mismo hasta el monto en que éstas incrementenlsu de realizacion. Las
otras erogaciones relacionadas con bienes reaizad® reconocen como
gastos del periodo en el cual se incurren. La Athtnation de la Corporacion
tiene la politica de reconocer una estimacion edente al 100% del valor del
bien realizable, para aquellos bienes que no fueeadidos en el plazo de dos
afos contados a partir de la fecha de registrajnseg requerido por la SUGEF
para Banco BCT, S.A. y de un afio y medio para B@mnkBnternational, S.A.,
segun lo establece la Superintendencia de BancBarmma.

Deterioro de activos no financieros

El monto en libros de un activo se revisa en la&hdede cada balance general

consolidado, con el fin de determinar si hay algmdécacion de deterioro. De

haber tal indicacion, se estima el monto recuperdblese activo. La pérdida
por deterioro se reconoce cuando el monto en lidesal activo excede su

monto recuperable, tal pérdida se reconoce en ®d@®sde resultados

consolidado para aquellos activos registrados ftb¢cg se reconoce como una
disminucién en la revaluacion para los activos stegilos a montos

revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale altmamas alto obtenido después de

comparar el precio neto de venta con el valor en Hkprecio neto de venta
equivale al valor que se obtiene en transaccide litransparente. El valor en
uso corresponde al valor actual de los flujos yeddmlsos de efectivo futuros
que se derivan del uso continuo de un activo yuddisposicion al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de pérdida por deterioro y tal

disminucién se puede relacionar bajo criterios tblge a una situacion que
ocurri6 después del castigo, el castigo se revardeavés del estado de
resultados consolidado o de patrimonio segun seasel

(m) Cuentas por pagar y las otras cuentas por pagansds/
Las cuentas por pagar y las otras cuentas por pagasas se registran al costo.
(n) Provisiones

Una provision es reconocida en el balance de sitmacuando la Corporacion

adquiere una obligacién legal o contractual consaltado de un evento
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pasado y es probable que se requiera un desendmisOmico para cancelar
tal obligacion. La provision realizada es aproximadsu valor de cancelacion,
no obstante puede diferir del monto definitivo. \Elor estimado de las

provisiones, se ajusta a la fecha del balance deacgdn afectando

directamente el estado de resultados.

Prestaciones sociales (cesantia)

La legislacion costarricense requiere el pago dmardéa al personal que fuese

despedido sin causa justa. La legislacion indicpago de 7 dias para el
personal que tenga entre 3 y 6 meses de laboradjas4para aquellos que
tengan mas de 6 meses y menos de un afio y finarpar los que posean
mas de un afio, de acuerdo con lo establecido pbeyade Proteccion al
Trabajador.

En febrero de 2000 se publicé y aprobé la “Ley datdecion al Trabajador”; esta

Ley contempla la transformacion del auxilio de o¢isa asi como la creacion
de un régimen obligatorio de pensiones complemiestamodificando varias

disposiciones actuales del Cédigo de Trabajo.

De acuerdo con dicha Ley, todo patrono publicoivagio, aporta un 3% de

los salarios mensuales de los trabajadores, dueanimpo que se mantenga
la relacioén laboral, el cual es recaudado por | Castarricense del Seguro
Social (CCSS) desde que inici0 el sistema, y Ispeaetivos aportes son
trasladados a las Entidades Autorizadas por ehjadbr.

La Corporacién sigue la practica de transferir mahmente a la Asociacion

(p)

Solidarista de Empleados de Corporacion BCT y AfifdSOBCT), el
equivalente al 5,33% de los salarios devengadosantkir el afo.
Adicionalmente, destina un 1,5% como aporte al Bodd Capitalizacion
Laboral y un 1,5% al Fondo de Pensiones Complemastde cada empleado,
segun lo establece la Ley de Proteccion al trabajqde entré en vigencia en
febrero del afio 2000.

Reserva legal

De conformidad con la legislacion costarricenseCdaporacion y sus subsidiarias

de caracter no bancario costarricenses, asignéfiede la utilidad antes del

impuesto sobre la renta para la constitucion de nesarva especial, hasta
alcanzar el 20% del capital acciones. El Banco diiado en Costa Rica

segun la legislacion bancaria vigente, asigna &b @ esa utilidad para la
constitucion de dicha reserva.
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Superavit por revaluacion

El superavit por revaluacion que se incluye en atimonio se puede trasladar

(r)

()

directamente a las utilidades no distribuidas em@&iento de su realizacion.
La totalidad del superavit se realiza cuando lotvex se retiran de

circulaciéon, se dispone de ellos o por el uso.r&$lado del superavit por
revaluacion a utilidades no distribuidas no sestegia través del estado de
resultados.

Impuesto sobre la renta

Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuestomado a pagar sobre la
renta gravable para el afio, utilizando las tasgantes a la fecha del balance y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagaregpecto a afios anteriores.

Diferido:

El impuesto de renta diferido se registra de aaualdmétodo pasivo del
balance. Tal método se aplica para aquellas ddeertemporales entre el
valor en libros de activos y pasivos para efectoantieros y los valores
utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdoesia norma, las diferencias
temporales se identifican ya sea como diferen@agporales gravables (las
cuales resultaran en el futuro en un monto impehibldiferencias temporales
deducibles (las cuales resultaran en el futuro aridas deducibles). Un
pasivo diferido por impuesto representa una di@eetemporal gravable, y un
activo diferido por impuesto representa una difei@temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen s@lando existe una
probabilidad razonable de su realizacion.

Informacidén de segmentos

Un segmento de negocios es un componente distieguémtro de la Corporacion

gue se encarga de proporcionar un producto o semidividual o un grupo de
productos o servicios relacionados dentro de uroreat econdémico en
particular, y que esta sujeto a riesgos y benefigioe son diferentes de los
otros segmentos del negocio.
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Utilidad basica por acciéon

La utilidad basica por accion mide el desempefarte entidad sobre el periodo

(u)

reportado y la misma se calcula dividiendo la dal disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderadacd®nes comunes en
circulacién durante el periodo.

Uso de estimaciones

La Administracion ha efectuado un numero de esion@s y supuestos

(v)

relacionados al informe de activos, pasivos, raedok y la revelacion de
pasivos contingentes, al preparar estos estadascigros consolidados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimegiolLas estimaciones
importantes que son particularmente susceptibleanabios significativos se
relacionan con la determinacion de la estimaciéra pgaosibles créditos
incobrables.

Reconocimientos de ingresos y gastos

Ingreso por intereses

El ingreso y el gasto por intereses se reconoad estado de resultados sobre
la base de devengado. El ingreso y gasto por gesrieicluye la amortizacion
de cualquier prima o descuento durante el plazoirg#tumento hasta el
vencimiento.

Banco BCT, S.A. y BCT Bank International tienerptaitica de no acumular
intereses sobre aquellos crédito cuyo capitaleréses esté atrasado en mas de
180 dias y 90 dias respectivamente.

Ingreso por honorarios y comisiones

Los honorarios y comisiones se originan por sesgicque presta la
Corporacion. Los honorarios y comisiones se recematiando el servicio es
brindado. En el caso que la comision se difieraesenoce durante el plazo
del servicio.
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iii. Ingreso neto sobre valores negociables
El ingreso neto sobre valores negociables inclage danancias y pérdidas

provenientes de las ventas y los cambios en el vatonable de los activos y
pasivos mantenidos para negociar.

\Y2 Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen en el@ska resultados en la fecha
gue los dividendos son declarados. El ingreso ipagrsiones en acciones es
reconocido como dividendo sobre la base de devengad

V. Gastos por arrendamientos operativos
Los pagos realizados bajo arrendamientos operativasreconocidos en el

estado de resultados durante el plazo del arreedaoni

(2)  Activos cedidos en garantia o sujetos a restrigson

Los activos cedidos en garantia o sujetos a regtnes, se detallan como sigue:

30dejunio
2011 2010
Disponibilidades ¢ 18,079,528 1 15,689,830,090
Inversiones 8,956,956,270 4,762,778,275
Cartera de créditos 9,029,846, 7,982,848,000
Otros activos ¢ 14,938,589 27,607,634

Al 30 de junio de 2011 y 2010, el porcentaje minohebencaje legal es del 15%.

El monto correspondiente a dicho encaje legal debelepositado en efectivo en el Banco
Central de Costa Rica segun la legislacion bancégiente. Tal encaje se calcula
como un porcentaje de los recursos captados derasrcel cual varia de acuerdo
con el plazo y forma de captacion que utilice ehd@a Al 30 de junio de 2011, el
monto requerido por concepto de encaje legal quorete a ¢17.989.177.365
(¢15.619.829.218 en el 2010).
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(3) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los estados financieros incluyen saldos y transaesi con partes relacionadas, los cuales
se resumen asi:

Participaciones en el capital de otras empresas

49,647,729,067

30dejunio
2011 2010
Activos:
Disponibilidades ¢ 3,541,562,421 17,459,866,020
Inversiones en Valores y Depdsitos 74,791,500 79,486,500
Créditos 2,698,852,374 1,587,982,135
Cuentas por cobrar 121,536 11,272,466

47,703,143,166

Total activos ¢ 55,963,056,899 66,841,750,287
Pasivos:

Obligaciones con el Pablico ¢ 8,500,863,645 21,608,179,133

Obligaciones Financieras 1,253,948,956 1,392,070,695

Cargos Financieros por Pagar - 7,283,423
Total pasivos ¢ 9,754,812,601 23,007,533,250
Ingresos:

Ingresos financieros ¢ 94,760,873 112,885,303

Ingresos operativos 106,886,876 52,321,035

Otros Ingresos 2,615,275,902 2,318,293,978
Total Ingresos ¢ 2,816,923,651 2,483,500,316
Gastos:

Gastos financieros ¢ 126,479,239 169,845,888

Gastos operativos 83,876,113 299,957,857

Otros gastos 119,773,639 52,082,820
Total Gastos ¢ 330,128,992 521,886,564
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4) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallaomtinuacion para propositos de
conciliacion con el estado de flujos de efectivo:

Efectivo en béveda

Banco Central de Costa Rica
Bancos del estado

Bancos locales

Bancos del exterior
Documentos de cobro inmediato
Disponibilidades restringidas

Inversiones , altamente liquidas
Total efectivo y equivalentes de efectivo

(5) Inversiones en valores y depdsitos

30dejunio
2011 2010
¢ 1,678,199,162 1,545,451,303
19,244,447,426 17,943,829,374
307,593,139 542,945,438
73,133,135 27,172 987,510

22,638,147,398
1,569,093,211
90,350,755

10,611,494,885
2,796,259,393
70,000,872

45,600,964,226

60,682,968,776

6,037,638,824

4,791,895,326

¢ 51,688,050

65,474,864,101

Las inversiones en valores y depdsitos se detal@mtinuacion:

Disponibles para la venta
Instrumentos Financieros Restringidos
Productos por Cobrar

30 dejunio

2011

2010

¢ 13,861,131,704
8,956,956,269

219,268,798

16,085,312,024
4,762,778,275
196,047,663

¢ 23,037,356,771

21,044,137,962
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Las inversiones en valores y depoésitos se clarifs@gun el emisor, como se detallan a

continuacion:

30dejunio
Disponibles para la venta 2011 2010
Emisores del pais
Gohierno ¢ 10,564,447,306 4,018,860,168
Bancos del Estado 51,071,841 934,375,698
Bancos privados 100,167,908 79,491,269
Emisores privados 12,856,400 12,491,550
Otras 6,374,349,727 5,144,745,512
¢ 17,102,893,183 10,189,964,197
Emisores del exterior
Bancos privados 5,715,316,327 10,658,126,102
¢ 5,715,316,327 10,658,126,102

Al 30 de junio de 2011, las tasas de rendimienttabhgue devengan las inversiones en
instrumentos financieros oscilan entre 4,03% y1%, {é&ntre 4,24% y 8,51% anual en
el 2010) para los titulos en colones; y entre 0,329%11% anual para los titulos en

US dolares (entre 4,92% y 6,25%anual en el 2010).

Las otras inversiones corresponden en su mayonigessiones en Fondos de inversion a
la vista, los cuales por efectos regulatorios, d&@i&lad Administradora de dichos
Fondos los debe mantener al costo, por lo que poesentan a su valor razonable.
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(6) Cartera de crédito

(@) Cartera de crédito por sector

La cartera de crédito originada por la CorporagiGsegregada por sector se detalla

como sigue:

Agricultura, ganaderia y caza

Industria Manufacturera

Electricidad, telecomunicaciones, gas y agua
Construccién, compra y reparacion de inmuebles
Comercio

Hotel y restaurante

Transporte

Actividad financiera y bursétil

Servicios (El deudor ofrece este servicio)
Consumo (eldeudor consume el bien o servicio)

Otras actividades del sector privado no financiero
Banca Estatal

Estimacion para incobrables
Productos por Cobrar

30dejunio

2011

2010

53,069,642,690

48,451,397,413
17033899
01884,905
91,121,957,986
2,681,035,623
6,486,762,790
16,446,264,786
105 @30,558
H28D,126
2,502,686
9,029,845,000

46,314,422,306
49,633,840,007

19,775,248,305
92,518,497,719
955,708,515
23,803,561,777
93,921,932,509
5,200,595,625
1,967,987,383
7,982,848,000

367,699,223,464

342,074,642,145

(6,024,335,121)
4,976,065,180

(4,746,358,392)
3,385,386,933

366,650,953,522

340,713,670,687

Al 30 de junio de 2011 la subsidiaria Banco BCT .Srfantiene depdsitos en Bancos
del estado por la suma de ¢9.029.845.000 (¢7.9828@ en el 2010) en
cumplimiento del articulo No. 59 de la Ley Organitsl Sistema Financiero

Nacional.

Al 30 de junio de 2011, las tasas de interés querdgan los préstamos oscilan entre
9,00% y 24,00% anual (entre 10,00% y 25,00% anoatle2010) para las
operaciones en colones, y entre 2,00% y 16,50% pawua las operaciones en
US dolares (entre 3,25% y 15,00% anual en el 2010).
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(b) Arrendamientos financieros

El saldo de arrendamientos financieros estaba cestpule la siguiente forma:

30 dejunio
2011 2010
Cuentas por cobrar por arrendamientos, bruto ¢ 2385859 4,734,623,073
Ingresos por intereses no devengados 455,058,940 762,561,812
Cuentas por cobrar, neto ¢ 2,363,786,919 3,972,061,261

El detalle de las recuperaciones de los arrendaosidimancieros es como sigue:

30 dejunio
2011 2010

Cuentas por cobrar por arrendamientos, neto:
A menos de 1 afo ¢ 857,445,010 1,200,782,396
De 1 a5 afios 1,506,341,909 2,771,278,866

¢ 2,363,786,919 3,972,061,261
Cuentas por cobrar por arrendamientos,
bruto:
A menos de 1 afo ¢ 1,022,514,041 1,431,310,260
De 1 a5 afios 1,796,331,818 3,303,312,813

¢ 2,818,845,859 4,734,623,073
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(c) Cartera de crédito por morosidad

La cartera de crédito por morosidad se detalla caigee:

30dejunio
2011 2010

Al dia ¢ 364,538,251,037 337,705,449,222
De 1-30dias 2,879,005,188 4,021,308,757
De 31-60 dias 98,539,971 42,666,618
De 61-90 dias 108,657,409 127,983,607
De 91-120 dias 48,255,388 43,268,185
De 121-180 dias 26,514,470 86,758,407
Mas de 180 dias - 47,207,350
Cobro judicial - -

¢ 367,699,223,464 342,074,642,145

(d) Cartera de crédito por origen

A continuacion se presenta un detalle de la caderaédito por origen:

30 dejunio
2011 2010
Cartera de crédito originada por la Corporac ¢ 367,696,334,0% 342,074,642,14
Cartera de crédito comprada por la Corporacion 24839 -
¢ 367,699,223,464 342,074,642,145
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(e) Cartera de créditos morosos y vencidos

Los créditos morosos y vencidos, incluyendo crédito reconocimiento de intereses
a base de efectivo, y los intereses no percibidbsesestos créditos, se resumen a
continuacion:

30 dejunio
2011 2010
Préstamos en estado de no acumulacion
de intereses 6 operaciones en el 2011 ¢ 365,083,761 4,299,835,041
Préstamos morosos y vencidos, sobre
sobre los que se reconoce intereses ¢ 3,086,202,769 4,191,958,970

La Corporacion, clasifica como vencidos aquellaSssfamos que no hayan realizado
pagos a capital o intereses por un dia después decha acordada, y morosos
aguellos con atrasos de 30 dias después del vemtomile dichos pagos; para BCT
Bank International, S.A. clasifica como pre-moraeltps préstanos que se encuentran
entre uno y treinta dias, morosos aquellos cors@rae 31 a 60 dias y vencidos
mayores de 61 dias.
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(H Estimacion por incobrabilidad de cartera de cré&dito

El movimiento de la estimacién por incobrabilidael chrtera de créditos, es como

sigue:
30dejunio
2011 2010

Saldo al inicio del trimestre ¢ 5,760,783,492 4,349,797,361
Mas:
Gasto del afio por evaluacion de la cartera 359,040,900 412 432,500
Efecto de la conversion de la estimacion 5,051,070 19,519,389
Menos:
Cancelacion de créditos 540,341 35,390,858
Reversiones 100,000,000 -
Saldo al final del trimestre ¢ 6,024,335,121 4,746,393
Estimacion productos por cobrar - -

¢ 6,024,335,121 4,746,358,392

(7) Bienes realizables, neto

Los bienes realizables se presentan netos dan@aegin para posibles pérdidas, tal como
se detalla a continuacion:

30dejunio
2011 2010
Bienes muebles ¢ 3,180,814 306,623,177
Bienes inmuebles 2,179,145,939 653,226,525
Estimacion para valuacion de bienes realizables 624,633,701 (959,849,702)
¢ 2,806,960,454 -
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El movimiento de la estimacion para bienes realesles como sigue:

30 dejunio
2011 2010
Saldo al inicio del trimestre ¢ (33,097,414) (982,462,181)
Incrementos en la estimacién (102,781,334) 22,612,479
Saldo al final del trimestre ¢ (135,878,748) (959,849,702)

(8) Participaciones en el capital de otras empresas

Las participaciones en el capital de otras emprasaetallan a continuacion:

30 de junio 30 de junio
2011 2010
Bolsa Nacional de Valores, S.A. 16.340.000 16 (330.
Otras 6.077.685 6.077.054
¢ 22.417.685 22.417.054

Las acciones en la Bolsa Nacional de Valores, S@n,requeridas por Ley para que la
subsidiaria BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. puggrar como puesto de bolsa.
Estas acciones se mantienen al costo y no a su radonable, debido a que estas
fueron desinscritas de oferta publica, por lo goesa cotizan en Bolsa y solo son
negociadas con puestos de bolsa y la Bolsa Naadienghlores, S.A.
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(9) Inmuebles, mobiliario y equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo al 30 de jun@2D11 se detallan como sigue:

Mobiliario y Total

Terrenos Edificios equipo Vehiculos junio 2011
Costo:
Saldos al 31 de marzo de 2011 ¢ 1,705,732,048 1,454,994,994 1,054,692,794 81,073,208 4,296,493,044
Adiciones - - 22,383,899 - 22,383,899
Retiros - - 73,862,079 - 73,86207
Saldos al 30 de junio de 2011 ¢ 1,705,732,048 1,454,994,994 1,150,938,773 81,073,208 4,392,739,023
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de marzo de 2011 ¢ - 278,801,746 547,037,400 32,684,047 858,523,194
Gasto por depreciacion - 7,386,280 30,807,627 2,389,885 40,583,792
Saldos al 30 de junio de 2011 - 286,188,026 577,845,027 35,073,932 899,106,985
Saldos, netos:
31 demarzo de 2011 ¢ 1,705,732,048 1,176,193,248 507,655,394 48,389,161 3,437,969,850
30dejuniode 2011 ¢ 1,705,732,048 1,168,806,968 573,093,745 45,999,276 3,493,632,038
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Los inmuebles, mobiliario y equipo al 30 de jun@2010 se detallan como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de marzo de 2010
Adiciones

Saldos al 30 de junio de 2010
Depreciacién acumulada:
Saldos al 31 de marzo de 2010
Gasto por depreciacién
Saldos al 30 de junio de 2010
Saldos , netos:

31 de marzo de 2010

30 dejunio de 2010

Mobiliario y Total
Termrenos Edificios equipo Vehiculos junio 2010

1,705,732,048 1,454 994,994 1,020,162,716 63,298,458 4,244,188,216
1,705,732,048 1,454,994,994 1,020,162,716 63,298,458 4,244,188,216
- 221,164,055 407,455,325 21,437,110 650,056,489

- 10,852,267 36,670,475 2,183,492 49,706,234
- 232,016,322 444,125,800 23,620,602 699,762,723
1,705,732,048 1,233,830,939 612,707,391 41,861,349 3,594,131,727
1,705,732,048 1,222 978,672 576,036,916 39,677,857 3,544,425,493
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Los activos intangibles, netos al 30 de junio d&12€e detallan como sigue:

Costo

Saldos al 31 de marzo de 2011
Adiciones

Liguidacion activos amortizados
Saldos al 30 de junio de 2011
Amortizacién acumulada:
Saldos al 31 de marzo de 2011
Gasto por amortizacion

Saldos al 30 de junio de 2011
Saldos, netos:

31 de marzo de 2011

30dejunio de 2011

Total
Otros Software junio 2011
¢ 41,230 1,781,211,373 1,781,252,604
- 21,209,881 21,209,881
¢ 41,230 1,802,421,254 1,802,462,484
- 1,757,983 1,757,901,308
- 18,783,919 18,783,919
¢ - 1,776,68572 1,776,685,227
¢ 41,230 23,310,066 23,351,295
¢ 41,230 25,736,027 25,777,257
30
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Los activos intangibles, netos al 30 de junio de02€e detallan como sigue:

Costo
Saldos al 31 de marzo de 2010

Adiciones
Saldos al 30 de junio de 2010

Amortizacién acumulada:
Saldos al 31 de marzo de 2010
Gasto por amortizacion

Saldos al 30 de junio de 2010
Saldos, netos:

31 demarzo de 2010

30 dejunio de 2010

Total
Otros Software junio 2010

¢ 41,230 1,776,918,682 1,776,959,912

- 13.461,55 13,461,55
¢ 41,230 1,790,380,233 1,790,421,463
- 1,742 1825 1,742,146,532
- 8,512,463 8,512,463
¢ - 1,750,65¥9 1,750,658,994
¢ 41,230 34,772,151 34,813,381

¢ 41,230 39,721,238 39,762,468
31
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(11) Obligaciones con el publico

Por monto

Las obligaciones con el publico por monto se datatomo sigue:

30dejunio
2011 2010
A la vista ¢ 84,303,977,943 73,632,947,092
285,494,785,047 284,201,391,593
Otras obligaciones 1,382,905,713 1,461,623,412
Cargos por pagar 4,869,566,674 3,121,691,499
¢ 376,051,235,377 362,417,653,596

Al 30 de junio de 2011, las cuentas corrientes aenmadas en colones devengan

una tasa de interés minima del 1,00% anual solsresdlos completos
(1,00% para el 2010), a partir de un saldo de @000 y las cuentas
corrientes denominadas en US dolares devengan assa de interés
minima del 0,10% sobre los saldos completos (0,p@%a el 2010) a
partir de un saldo de US$2.500.

Las captaciones a plazo se originan de la captat@drecursos por medio de la

emision de certificados de inversion en colonesSyddlares. Al 30 de
junio de 2011, los certificados denominados enrmsdalevengan intereses
que oscilan entre 5,00% y 9,25% anual (entre 5,0®@5% anual en el
2010) y aquellos denominados en US dolares devengareses que
oscilan entre 0,50% y 3,00% anual (entre 0,50%00%, anual en el
2010).

Al 30 de junio del 2011, la subsidiaria BCT Bankehmational, S.A. mantenia

depositos a la vista en US ddlares, los cualesndgan una tasa de
interés del 0% y 0,76% anual (0% y 0,76% anuall @0 #0), y depdsitos
a plazo en US dolares, los cuales devengaban tisamiterés que
oscilaban entre 0,16% y 2,39% anual (entre 0,16239% anual en el
2010).

El Banco mantiene depdsitos a plazo restringidebidd a que se mantienen en

garantia de ciertas operaciones de crédito. Ale3jidio de 2011, el saldo
de esos certificados de inversion a plazo manteredayarantia asciende a
un monto de ¢4.346.024.252 (¢2.764.615.075 en¥))20
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(b) Por nimero de clientes

Las obligaciones con el publico por nimero de tfigise detallan como sigue:

Al 30 de junio de 2011

Cuentas
Depdsitos por clientes: corrientes A Plazo
Con €l publico 5,516 1,787
Al 30 de junio de 2010
Cuentas
Depdsitos por clientes: corrientes A Plazo
Con €l publico 5,023 1,210
(12) Otras obligaciones financieras
Las otras obligaciones financieras se detallan csigue:
30 dejunio
2011 2010
Obligaciones por cartas de crédito ¢ 2,784,400,345 4,756,984,235
Préstamos por pagar: -
Obligaciones por recursos tomados del mercado B26800 -
Entidades financieras del pais 112,322,723 957,978,478
Entidades financieras del exterior 8,216,578,369 2,013,689,877
Obligaciones por arrendamientos financieros 0.14 -
Cargos por pagar 39,019,894 15,081,753
¢ 12,448,707,331 7,743,734,343

Al 30 de junio de 2011, las tasas de interés aguel devengaban los préstamos

oscilan entre un 9,00% y 24,00% en colones (entr80% y 12,25% en el
2010) y entre un 3,25% y 16,50% en dolares (ent@?8 y 5,80% en el 2010).
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(@) Vencimiento de crédito por pagar

El vencimiento de los créditos por pagar se detaltao sigue:

Entidades Entidades
financieras financieras 30 de junio
del pais del exterior 2011
Menos de un afio 112,322,72 427,858,280 540,181,003
De uno a dos afios - 36,650,704 36,650,704
De dos a cinco afios - 272,919,384 272,919,384
Total 112,322,723 8,216,578,368 8,328,901,091
Entidades Entidades
financieras financieras 30 de junio
del pais del exterior 2010
Menos de un afio 838,606,686 1,235,032,293 2,073,638,980
De uno a dos afios 119,34,7 566,839,728 686,211,520
De dos a cinco afios - 211,817,856 211,817,856
Total 957,978,478 2,013,689,877 2,971,668,356

(13) Contratos de recompra y de venta

Recompras

La Corporacion capta fondos mediante contratos eetav de instrumentos
financieros, en los cuales se compromete a conigganstrumentos financieros
en fechas futuras a un precio y rendimiento, preerge acordado.

Ventas

La Corporacidon compra instrumentos financieros, iemgd contratos en los
cuales se compromete a vender los instrumentosdie@s en fechas futuras a un

precio y rendimiento, previamente acordado.
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(14) Impuesto sobre la renta

De acuerdo a la Ley del Impuesto sobre la Renta,siisidiarias de la
Corporacion, domiciliadas en Costa Rica, deben eptas sus
declaraciones anuales de impuesto sobre la rerita d& marzo de cada
ano.

Las Autoridades Fiscales pueden revisar las deitsras de impuestos
presentadas por las subsidiarias domiciliadas esta(Rica por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2006, 2007, 22089 y 2010.

(15) Patrimonio

(@) Capital social

El capital social de la Compafia esta conformado 5600.000.000
acciones comunes y nominativas, autorizadas yidasitcon un valor
nominal de ¢7,50 cada una, para un total de ¢410@6MO0
(4.800.000.000 acciones comunes para un total 86@3.000.000 en el
2010 a ¢7,50 cada una)

(b) Emision de acciones comunes

El 17 de marzo de 2010, la Asamblea de Accionetasdo incrementar el capital
suscrito y pagado, mediante capitalizacién de datiles de periodos
anteriores en ¢2.250.000.000, acuerdo que fue apoolsegun oficio
CNS876/10/02.

Adicionalmente, en dicha Asamblea se acord6 incnéanesl capital suscrito y
pagado mediante aportes en efectivo por ¢3.00@000con una prima
en la colocacion de ¢1,29 por cada accion compraaig un total de
¢516.000.000, acuerdo que fue aprobado segun &B877/13/06.

El 11 de marzo de 2009, la Asamblea acord6 increanex capital suscrito y
pagado mediante aportes en efectivo por ¢2.430600con una prima
en colocacion de acciones comunes por ¢1,5 podragara un monto de
¢487.500.000. Este aumento fue autorizado poupsetendencia en la
sesion SUGEF-832-2010 del 8 de febrero de 2010.
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Adicionalmente el 11 de marzo de 2009, la AsamileaAccionistas acordo
incrementar el capital suscrito y pagado, mediagdpitalizacion de
utiidades de periodos anteriores, y segun oficidGEF-3414-
200907917-04949 del 6 de octubre de 2009, se aatariCorporacion
BCT, S.A. incrementar su capital social comun e482.500.000.

(c) Dividendos

La Asamblea de Accionistas del 30 de marzo de 2@btd6 la distribucion de
dividendos en efectivo por un monto de ¢1.650.03M.0

La Asamblea de Accionistas del 17 de marzo de 2@bdd6 la distribucion de
dividendos en efectivo por un monto de ¢2.880.01@.0

La Asamblea de Accionistas del 11 de marzo de 2@098d6 la distribucion de
dividendos en efectivo por un monto de ¢2.075.03M.0

(d) Superavit por revaluacion

Corresponde al incremento del valor justo de lapipdades.

(e) Ganancia no realizada

Corresponde a las variaciones en el valor justasiewversiones disponibles para
la venta.
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(16) Utilidad basica por accion

El calculo de la utilidad basica por accion se laséa utilidad neta atribuible a los
accionistas comunes y se detalla como sigue:

30 dejunio
2011 2010
Utilidad neta ¢ 2,464,552,508 2,046,835,566
Utilidad neta disponible 2,311,635,992 1,971,060,232
Cantidad promedio de acciones comunes 5,500,000,000 4,475,000,000
Utilidad neta por accion basica ¢ 0.45 0.46

(17) Cuentas contingentes

La Corporacion mantiene compromisos y contingendiessa de los balances de
situacion, con riesgo crediticio, que resultanadekso normal de sus operaciones
y los cuales involucran elementos de riesgo cditi de liquidez, los cuales se
detallan como sigue:

30 dejunio
2011 2010
Garantias de participacion y cumplimiento ¢ 20,906,534 14,282,661,359
Cartas de crédito emitidas 9,093,086,184 10,483,630,618
Cartas de crédito confirmadas no negociadas 1,02,4.68 3,158,444 ,246
Lineas de credito para sobregiros en cuenta caerien 249,861,000 185,225,743
Otras obligaciones por garantias 50,343,905,410 976,765,298
¢ 81,631,069,810 29,086,727,264

Las garantias contingentes tienen un riesgo ccatliiebido a que las comisiones y
las pérdidas son reconocidas en el balance decigibyehasta que la obligacion
venza o se complete.

37
(Continua)



CORPORACION BCT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

30 de junio de 2011

(Con cifras correspondientes de 2010)

(18) Activos de los Fideicomisos

La Corporacion provee servicios de Fiduciario, @ ¢uales administra activos de
acuerdo con las instrucciones de los clientes|gowal percibe una comision. La
Corporacion no reconoce en sus estados financesos activos, pasivos y no

esta expuesta a ningun riesgo crediticio, ni gaaminguno de los activos.

El detalle de los activos en los cuales se encamninvertidos los capitales

fideicometidos es el siguiente:

Efectivo
Inversiones
Cartera de créditos
Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables
Participaciones en el Capital de Otras Empresas
Bienes de uso
Otros activos

Total activos
Pasivos
Patrimonio

38

30 dejunio

2011 2010
355,065,958 134,930,577
9,931,932,582 8,872,065,677
3,382,599,269 331,298,852
400,768,837 459,394,424
1,089,373,721 45,084,353
3%527,868 13,546,426,746
11,275,573,497 10,125,664,811
715,250,700 715,250,700
40,386,082,432 34,230,116,139
334,248,953 333,899,062

40,051,833,479

33,896,217,077

(Continua)



CORPORACION BCT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

30 de junio de 2011

(Con cifras correspondientes de 2010)

(19) Otras cuentas de orden

Las otras cuentas de orden se detallan como sigue:

Valores recibidos en garantia

Valores emitidos por colocar

Cartas de crédito avisadas

Lineas de crédito otorgadas pendientes de utilizar
Productos en suspenso

Cuentas castigadas

Lineas de crédito obtenidas pendientes de utiliraci
Cobranzas de importacion

Inversiones propias

Administracion de portafolios

Operaciones de administracién de valores y
fondos por cuenta de terceros

Otros titulos pignorados

Limites otorgados para tarjetas de crédito

Otras cuentas de orden
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30dejunio
2011

2010

576,078,013,171
13,448,590,000
0,782,348,051
7,423,261
9,743,145,291
24,835,138,843
1,516,799

44,325,620,719

6,64 14328
5,473,200,391

550,128,479,074
6,094,640,000
68,165,916
64,979,198,541
8,952,276,867
16,969,386,887
249,322,868
2,777,01798

22,225126,645
128,238,220

7,493,410,598

6,933,567,742

751,336,394,968

686,998,831,237
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(20) Otras cuentas de orden por actividad de custodia

Las otras cuentas de orden por actividad de cw@spmti cuenta propia y por cuenta de

terceros se detallan como sigue:

Cuenta Propia:
Custodia a valor facial-Disponible
Custodia cupones-Disponibles

Valores negociables recibidos en garantia (Fidedismate garantia)

Valores negociables dados en Garantia
Total cuentas de orden por cuenta Propia

Cuenta Terceros:
Efectivo y cuentas por cobrar por actividad de Qdiat
Custodia a valor facial- Disponibles
Custodia cupones-Disponibles
Custodia valor de compra de Acciones-Disponibles
Custodia valor de compra de participaciones- Digden
Custodia a valor facial-Pignorados
Custodia valor de compra de Acciones-Pignorados
Custodia valor de compra participaciones-Pignorados
Pendientes de entregar a valor de compra-Acciones
Valores negociables recibidos en Garantia
Valores negociables dados en Garantia
Valores negociables pendientes de Recibir
Contratos confirmados de contado pendientes dddagu
Contratos a futuro pendientes de Liquidar

Total cuentas de orden por cuenta de Terceros

Total de cuentas de Orden
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30 dejunio
2011 2010
1,845,508,840 249,322,868
998,072 -
137,352,571 -
74,932,243 -

¢ 2,058261,¢

249,322,868

9,392,962,870
107,721,137,789
1,558,352,210
084,962,232
4,317,074,426
320,107,620
489121,808
75,000,572
717841
41,7606819
76,097,235
2,173,715,958

21,162,163,768
88,379,272,196

192,790,926,393
4,414,989,955

2,939,692

339,740,183
7,851,807,517

6,822469,722 ¢

314,941,839,706

¢ 229,935,261,449¢

315,191,162,574
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(21) Operaciones bursétiles corrientes, a plazo y deirastnacion de cartera de
valores

La subsidiaria BCT Valores Puesto de Bolsa, S.Atigjga en contratos de compra y
venta a futuro de titulos valores (operaciones ef@no tripartito). Dichos
contratos representan titulos valores que se hauproonetido a vender y la otra
parte contratante se ha comprometido a compranaracha especifica y por un
monto pactado de antemano. La diferencia entvalet pactado y el titulo valor,
representa una garantia adicional de la opera¢@mrual corresponde a una
porcion del titulo valor que permanece en custodia.

Un detalle de la estructura de las posiciones dgcador y vendedor a plazo en las
operaciones de reporto tripartito que la Compadftigipa, es el siguiente:

Comprador_aplazo Vendedor a plazo
Colones US délares Colones US délares
De 1 a 30 dias 3,765,270,120 2,088,007,163 6,654,903,811 5,120,047,967
De 31 a 60 dias 102,799,570 294,1%8,57 - 68705887
De 61 a 90 dias - - - 251,354,412
Mas de 91 dias - - - 232,768,360
3,868,069,689 2,382,160,742 6,654,903,811 6,291,731,5:

(22) Contratos de administracién de fondos de inversion

El activo neto de los contratos de administraciénfahdos de inversion se detalla

como sigue:
30 de Junio
2011 2010
En colones:
Fondo inversién Ahorro BCT C-Diversificado ¢ 12,588500 2,808,481,53!
Fondo inversion Liquido BCT C-No Diversificado 3,18133,457 2,338,863,18!
Fondo inversion Propésito 4,216,295,961
¢ 19,848,687,619 5,147,344,72.
En US ddlares:
Fondo inversion Liquidez BCT D-No Diversificado 2466609 26,657,891
Fondo de inversién Ahorro BCT D-Diversificado 2108119 6,012,622
$ 49,365,808 32,670,513
Activo neto denominado en US ddlares expresadaslenes ¢ 24,614,285,671 17,312,431,411
Total fondos de inversion en colones (] 44,462,973,290 22,459,776,135
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Desinscripcion del Registro Nacional de Valoresnterimediarios del Fondo

Renta BCT- No diversificado

La Junta Directiva de la subsidiaria BCT Sociedad-dndos de Inversion, S.A.
mediante la sesidbn No. 01-2009 del 16 de febrero 2669, realiz6 el
procedimiento de desinscripcion del Registro Naaliorde Valores e
Intermediarios del Fondo Renta BCT - No diversiica

(23) Valor razonable de los instrumentos financieros

Estimacién del valor razonable

Los siguientes supuestos fueron efectuados podhairistracién para estimar

(@)

(b)

(©)

(d)

el valor razonable de cada categoria de instrumé&nsmciero en el
balance de situacion y aquellos controlados fuetrdalance de situacion:

Disponibilidades, intereses acumulados por colmaentas por cobrar,
captacion a la vista de clientes y otras obligagsofinancieras, intereses
acumulados por pagar y otros pasivos.

Para los anteriores instrumentos financieros, ébrvan los libros se
aproxima a su valor razonable por su naturalezata plazo.

Inversiones en valores y depdsitos

Para estos valores, el valor razonable de lassioregs disponibles para la
venta estd basado en cotizaciones de precios adadoer

Cartera de créditos

El valor razonable de los créditos es calculadad@sn los flujos de
efectivo de principal e intereses futuros esperadssontados. Los pagos
de los crédito son asumidos para que ocurran efeclaas de pagos
contractuales. Los flujos de efectivo futuros eagdes para los crédito son
descontados a las tasas de interés vigentes ale3funio de 2011,
ofrecidas para crédito similares a nuevos presgbatar

Captaciones a plazo

El valor razonable de las captaciones a plazolestado sobre flujos de
efectivo descontados usando tasas de interés gmaht30 de junio de
2011 ofrecidas para depositos de plazos similares.
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Otras obligaciones financieras

El valor razonable de las otras obligaciones firenas esta basada sobre
flujos de efectivo descontados usando tasas deesiggentes al 30 de
junio de 2011.

Las estimaciones del valor razonable son efectuaasna fecha
determinada, basadas en informaciones de mercaeolgs instrumentos
financieros. Estos estimados no reflejan cualgpiena o descuento que
pueda resultar de la oferta para la venta de unumsnto financiero en
particular a una fecha dada. Estas estimacionesssbjetivas por su
naturaleza, involucran incertidumbres y elemen®sudtio significativo,

por lo tanto, no pueden ser determinadas con éxdctCualquier cambio
en las suposiciones puede afectar en forma sigtiifeclas estimaciones.

(24) Administracion de riesgos

La Corporacion estad expuesta a diferentes riesgoe ellos, los mas
importantes:

riesgo crediticio
riesgo de liquidez
riesgo de mercado
o riesgo de tasa de interés
o riesgo de tipo de cambio
riesgo operacional

A continuacion se detalla la forma en que la Capidn administra los diferentes

a)

riesgos.

Riesqgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un aéithamciero no cumpla, en

monto y plazo, con cualquier pago que deba haeerpdformidad con los
términos y condiciones pactados al momento en dqei@d dicho activo
financiero. El riesgo de crédito se relaciona ppaknente con la cartera
de crédito, las disponibilidades y las inversion&s instrumentos
financieros y esté representado por el monto de &stivos en el balance
general consolidado. Adicionalmente, la Corporacwantiene riesgos
crediticios contingentes, los cuales por su nat@eake encuentran fuera
del balance general consolidado, como son los compos de pago,
cartas de crédito y garantias de participacionmyptumiento.
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Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas agdininistracion de riesgo

establecen los siguientes limites: limites por ti@godeudor, limites por
pais, limites por actividad econdémica. EI ComitéCGaédito asignado por
la Junta Directiva vigila periddicamente la condircifinanciera de los
deudores que involucren un riesgo de crédito @a&okporacion.

La Corporacién ha establecido algunos procedimgenqtara administrar el

riesgo de crédito, como se resume a continuacion:

Formulacion de Politicas de Crédito:

Las politicas de crédito son emitidas por el CordeéCredito, las cuales

contemplan los distintos factores de riesgos @lmspudiera estar expuesto
el deudor, las regulaciones existentes para larastrscion del crédito, los

cambios en las condiciones financieras y en lgsodibilidades de crédito,

y las politicas de conocer al cliente.

Tanto las politicas como sus modificaciones, samesimlas a la Junta
Directiva para su aprobacion.

Establecimiento de Limites de Autorizacién:

Los limites de autorizacion de los créditos sebéstan en atencion a la
exposicion que mantenga el deudor con la Corpanagidentro de los
limites permitidos por las regulaciones bancarisyondos de capital de
la Corporacion.

Limites de Exposicion:

La Corporacion ha establecido limites maximos a sola persona o
grupo econémico, los cuales limites han sido fgadomando en
consideracion los fondos de capital de la Corporaci

Limites de Concentracion:

Con el propésito de limitar la concentracion paivédad o industrias, se
han aprobado limites de exposicion tomando en dereiion la
distribucion de la cartera por sector y por rieggis.

Revision de Cumplimiento con Politicas:

La Unidad de Riesgo de Crédito, la cual es indejpetel al area de
crédito, evalia en forma permanente la condicibanitiera del deudor y
su capacidad de pago para cada tipo de crédito.
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A la fecha del balance general consolidado no éxistoncentraciones
significativas de riesgo de crédito.

La maxima exposicion al riesgo de credito estaaesgmtada por el monto
en libros de cada activo financiero y se basa en parametros
establecidos por la normativa vigente.

Préstamos individualmente evaluados y con estimaci6

Para la subsidiaria Banco BCT, S.A., de acuerdo komormativa

establecida por el Acuerdo SUGEF 1-05, a todo deseglde establece una
calificacion de riesgo, la cual dependiendo de ddificacion asi se

establecen los porcentajes de estimacion que sendaplicar. Los

préstamos individualmente evaluados y con estimacgon aquellas
operaciones de crédito que posterior a considdranitigador de la

operacion crediticia, aun queda un saldo que splieara el porcentaje
establecido por el nivel de riesgo que el Bandmlasignado.

Préstamos vencidos pero sin estimacion:

Los préstamos vencidos sin estimacion, corresponderaquellas
operaciones de crédito que mantienen un mitigadara(tia) igual o
superior al saldo adeudado a la subsidiaria Ba@p, 5.A., por lo que no
generan estimacion alguna.

Politica de liquidacién de crédito:

La subsidiaria Banco BCT, S.A. efectia la liquidacide un crédito
cuando determina la incobrabilidad del mismo, déspde efectuar un
analisis de los cambios significativos en las condies financieras del
prestatario que impiden que este cumpla con el plagla obligacién, o
bien, cuando se determina que la garantia no esesué para cubrir la
totalidad del pago de la facilidad crediticia otatg. Para los préstamos
estandar con saldos menores, las cancelacionessaa generalmente en
la morosidad del crédito otorgado.
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Estimacion para préstamos incobrables:

Clasificacion del deudor

La subsidiaria Banco BCT, S.A. debe clasificar a deudores en dos
grupos de la siguiente forma:

Grupo 1: Deudores cuya suma de los saldos totdlsdados al Banco es
mayor al limite que fije el Superintendente Genedal Entidades
Financieras.

Grupo 2: Deudores cuya suma de los saldos totdlsdados al Banco es
menor o igual al limite que fije el Superintende@ieneral de Entidades
Financieras.

Para efectos de clasificacion del deudor, en @ut@lde la suma de los
saldos totales adeudados al Banco, debe considdoasiguiente:

se excluyen los saldos de las operaciones bactdio yla parte cubierta
con depdsito previo de las siguientes operaciogasantias, avales y
cartas de crédito; y

el saldo de principal contingente debe considerapseo equivalente de
crédito.

Categorias de riesgo

La subsidiaria Banco BCT S.A. debe calificar indiselmente a los deudores
en una de las ocho categorias de riesgo, las csaleentifican con Al,

A2, B1, B2, C1, C2, Dy E, correspondiendo la categde riesgo Al a la
de menor riesgo de crédito y la categoria E a laalgor riesgo de crédito.

Calificacion de los deudores

Andlisis de la capacidad de pago

La subsidiaria Banco BCT, S.A. debe definir los amsmos adecuados para
determinar la capacidad de pago de los deudore§mlgo 1. Segun se
trate de personas fisicas o juridicas, estos m&oasi deben permitir la
valoracion de los siguientes aspectos:
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. Situacién financiera y flujos de efectivo esperaddsalisis de la
estabilidad y continuidad de las fuentes principatke ingresos. La
efectividad del anadlisis depende de la calidad yrtopidad de la
informacion.

. Experiencia en el giro del negocio y calidad de ddministracion:
Andlisis de la capacidad de la administracion pamaducir el negocio,
con controles apropiados y un adecuado apoyo pote pde los
propietarios.

Entorno empresarialAnalisis de las principales variables del seciee g
afectan la capacidad de pago del deudor.

. Vulnerabilidad a cambios en la tasa de interés ytipb de cambio:
Andlisis de la capacidad del deudor para enfrentanbios adversos
inesperados en la tasa de interés y el tipo deicamb

. Otros factores:Analisis de otros factores que incidan sobre |laacalad
de pago del deudor. En el caso de personas jwjdics aspectos que
pueden evaluarse, pero no limitados a éstos, senalnbientales,
tecnoldgicos, patentes y permisos de explotaci@presentacion de
productos o0 casas extranjeras, relacion con cHenteproveedores
significativos, contratos de venta, riesgos legglessgo pais (este ultimo
en el caso de deudores domiciliados en el ext@njé&n el caso de
personas fisicas, pueden considerarse las sigsiemtecteristicas del
deudor: estado civil, edad, escolaridad, profegiganero, entre otros.

Cuando el deudor cuente con una calificacion degoede una agencia
calificadora, ésta debe considerarse como un elematicional en la
evaluacion de la capacidad de pago del deudor.

La subsidiaria Banco BCT, S.A. debe clasificar dpacidad de pago del
deudor en 4 niveles: (Nivel 1) tiene capacidad aigop (Nivel 2) presenta
debilidades leves en la capacidad de pago, (Niver&senta debilidades
graves en la capacidad de pago y (Nivel 4) no temapacidad de pago.
Para la clasificacion de la capacidad de pagogeetior y su codeudor o
codeudores deben ser objeto de evaluacion de faromunta. La
clasificacién conjunta de la capacidad de pagodadlizarse Unicamente
para determinar el porcentaje de estimacion deéaagion en la cual las
partes son deudor y codeudor.
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La subsidiaria BCT Arrendadora S.A. realiza laifileacion de riesgo de
su cartera de crédito de acuerdo a la morosidatprada. A la fecha del
balance general consolidado no existen concentresisignificativas de
riesgo de crédito. La maxima exposicion al riesgp atédito esta
representada por el monto en libros de cada afitigaciero y se basa en
los pardmetros establecidos por la normativa vegent

BCT Arrendadora S.A. realiza analisis estrictogaumte otorgar un crédito
y requiere de garantias de los clientes, antegskentbolsar los préstamos;
el 100% de la cartera de créditos esta garantiza&| activo arrendado.

La subsidiaria Tarjetas BCT S.A. clasifica su qartge crédito de acuerdo
a la morosidad presentada. Tarjetas BCT S.A. eaizalisis estrictos

antes de otorgar un crédito y requiere de garadddes clientes, antes de
desembolsar los préstamos.

Andlisis del comportamiento de pago histoérico

La subsidiaria Banco BCT, S.A. debe determinaroshmortamiento de
pago historico del deudor con base en el nivelateportamiento de pago
histérico asignado al deudor por el Centro de mmion Crediticia de la
SUGEF.

Debe clasificar el comportamiento de pago histéana3 niveles: (Nivel
1) el comportamiento de pago historico es buenoive{N2) el
comportamiento de pago historico es aceptable yve{Ni3) el
comportamiento de pago histérico es deficiente.

48
(Continua)



CORPORACION BCT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

30 de junio de 2011
(Con cifras correspondientes de 2010)

Calificacion del deudor

El deudor clasificado en el Grupo 1 debe ser califo por la subsidiaria
Banco BCT, S.A. de acuerdo con los parametros dduasion de
morosidad, comportamiento de pago historico y ddpdcde pago; el
deudor clasificado en el Grupo 2 debe ser calibcdd acuerdo con los
parametros de morosidad y comportamiento de pagjoritio, segun se
describe a continuacion:

Categorial Porcentaje de Comportamiento de
de riesgo| estimacion Morosidad pago histérico Capacidad de pagd
Al 0,5% igual o menor a 30 dias Nivel 1 Nivel 1
A2 2% igual o menor a 30 dias Nivel 2 Nivel 1
Bl 5% igual o menor a 60 dias Nivel 1 Nivel 1 o &ig
B2 10% igual o menor a 60 dias Nivel 2 Nivel 1 odli2
C1 25% igual o menor a 90 dias Nivel 1 Nivel 1 g2 o
Nivel 3
Cc2 50% igual o menor a 90 dias Nivel 1 o Nivel 2| vellil o Nivel 2 0
Nivel 3
D 75% igual o menor a 120Nivel 1 o Nivel 2 Nivel 1 o Nivel 2 0

dias

Nivel 3 o Nivel 4

Para todos los efectos, el deudor que no mantengaautorizacion
vigente para que se consulte su informacién coegiggn el Centro de
Informacioén Crediticia (CIC) de la SUGEF, no pueee calificado en las
categorias de riesgo de la Al hasta la B2.

Asimismo, el deudor con al menos una operacionit@edcomprada a un
intermediario financiero domiciliado en Costa Ricaupervisado por la
SUGEF, debe ser calificado por lo menos durantenes en la categoria
de mayor riesgo entre la calificacion asignadagbd@anco vendedor y el
asignada por el Banco comprador al momento dengpra

Calificacion directa en categoria de riesgo E

La subsidiaria Banco BCT, S.A. debe calificar etegaria de riesgo E al
deudor que no cumpla con las condiciones para peetecalificado en
alguna de las categorias de riesgo definidas anteznte, se encuentre en
estado de quiebra, en concurso de acreedores, ramistgacion por
intervencién judicial, esté intervenido administramente o que la
subsidiaria Banco BCT, S.A. juzgue que debe califie en esta categoria

de riesgo.
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Estimacion estructural

Para la subsidiaria Banco BCT, S.A. la estimaci®ngeal al saldo total
adeudado de cada operacion crediticia menos el gplstado ponderado
de la correspondiente garantia, multiplicado el imaresultante por el
porcentaje de estimacion que corresponda a la arddede riesgo del
deudor o del codeudor con la categoria de mensgaieSi el resultado del
calculo anterior es un monto negativo o igual & clerestimacién es igual
a cero. En caso que el saldo total adeudado ineloysaldo de principal
contingente, debe considerarse el equivalentedtfitarque se indica mas
adelante.

El valor ajustado de las garantias debe ser potdea@n un 100% cuando
el deudor o codeudor con la categoria de menaggaiesté calificado en
las categorias de riesgo C2 u otra de menor riesgoun 80% cuando
esté calificado en la categoria de riesgo D y aoBQ@6 si esta calificado
en la categoria de riesgo E.

Los porcentajes de estimacion segun la categoriaedgo del deudor son los

siguientes:
Categoria de | Porcentaje de
riesgo estimacion

Al 0,5%
A2 2%

Bl 5%

B2 10%
C1 25%
C2 50%

D 75%

E 100%

Como excepcién para la categoria de riesgo E, Haidiaria Banco BCT, S.A.
con operaciones crediticias con un deudor cuyol migeComportamiento
de Pago Historico esta en Nivel 3, debe calculan@hto minimo de la
estimacion para dichos deudores de acuerdo cagugtiste cuadro:

Mora en el Banca Porcentaje de
estimacion
De 0 a 30 dias 20%
De 31 a 60 dias 50%
Mas de 61 dias 100%
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La suma de las estimaciones para cada operacidmiceeconstituye la
estimacion estructural.

En cumplimiento con las disposiciones del Acuertiis&F 1-05, al 30 de junio
de 2011, el Banco debe mantener una estimacioucastal por la suma
de ¢1.853.480.711 (¢1.091.716.560 en el 2010). raul@r Externa
SUGEF 021-2008 del 30 de mayo de 2008 estableceslquento del
gasto por estimacién de deterioro e incobrabilidada cartera de crédito
corresponde a la suma necesaria para alcanzartilhaei®n minima
requerida. Dicha Circular indica que los excesogstgnacion respecto a
la estimacién minima requerida deben contar conjustdicacion técnica
debidamente documentada la cual debe ser remitideoejunto con la
solicitud de autorizacién a la SUGEF y no podraeeec de un 15%
respecto de la estimacion minima requerida pacar@ra de crédito. No
obstante lo anterior, de requerirse estimacion&soadles por encima del
15%, éstas deberan ser tomadas de las utilidadas del periodo, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 10 dédg Organica del
Sistema Bancario Nacional.

Equivalente de crédito

Para la subsidiaria Banco BCT, S.A. las siguienferaciones crediticias
contingentes deben convertirse en equivalente éditorsegun el riesgo
crediticio que representan. El equivalente de twésk obtiene mediante la
multiplicacion del saldo de principal contingent®r pel factor de
equivalencia de crédito segun los siguientes isciso

a. Garantias de participacion y cartas de créditoxgergacion sin depdsito
previo: 0,05;
b. Las demas garantias y avales sin depdsito prey@b:\0
C. Lineas de crédito de utilizacion automatica: 0,50
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Estimacion de otros activos

Deben estimarse los siguientes activos:

Las cuentas y productos por cobrar no relacionamws operaciones
crediticias segun la mora a partir del dia sig@emntsu exigibilidad, o en
su defecto, a partir de la fecha de su registrdatx® de acuerdo con el
siguiente cuadro:

Porcentaje de
Mora estimacion
igual o menor a 30 dias 2%
igual o menor a 60 dias 10%
igual o menor a 90 dias 50%
igual o menor a 120 dias 75%
mas de 120 dias 100%

Para los bienes realizables con mas de 2 afosta gar dia de su
adquisicion, se requiere registrar una estimacairep100% de su valor.

Estimacién de deterioro de la cartera de crédito BIeT Bank
International, S.A.

Para la subsidiaria BCT Bank International, S.Al @@anco) la
Superintendencia de Bancos de Panama requiere aguefdrmacion
financiera presentada por los bancos en Panamduyanc el
reconocimiento contable y presentacion de estimasigor deterioro de
la cartera de crédito con base a normas prudesgi@e la constitucion
de tales estimaciones, emitidas por esta entidadadora. Con base a la
normativa del regulador, Acuerdo 6-2000 emitido laoBuperintendencia
de Bancos de Panama, el Banco clasifica los préstamcinco categorias
de riesgo y determina los montos minimos de estonas para pérdidas
sobre el saldo de principal asi: Normal 0%; Menc&special 2%;
Subnormal 15%; Dudoso 50%; Irrecuperable 100%. Rarafecto, se
utilizan criterios para la clasificacion, tales anta calidad del préstamo y
parametros de incumplimiento con el servicio dddada, entre otros. El
criterio de periodos de incumplimiento es utilizad@myormente para
clasificar los préstamos de consumo y de vivieruEo también es
considerado en la clasificacion de los préstamazocativos.
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Adicionalmente en un plazo no mayor de 90 diaBaglco debera ajustar
la clasificacion anterior de los préstamos y coumsthuevas estimaciones
especificas, de ser aplicable, en funcién de ladiges estimadas, asi:
Mencién especial 2% hasta 14,9%; Subnormal 15%a 50%; Dudoso
50% hasta 99,9%; Irrecuperable 100%.

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco cengjdentre otros, los
estados financieros del deudor, flujo de caja dperavalor de realizacion
de las garantias reales, y cualquier otro flujo mudiera obtener por parte
de los codeudores o garantes. Para la carterandeimoo se considera la
morosidad del deudor, las pérdidas que histéricéamiea experimentado
el Banco en el pasado en grupos comparables oasasjlel perfil de
vencimiento de la cartera, y cualquier otra infaria que pudiera afectar
el cobro de la cartera de consumo.

En adicion, el Acuerdo 6-2000 permite la creaci@ abstimaciones

genéricas para pérdidas en préstamos, de maneraipnal, cuando se

tenga conocimiento del deterioro en el valor dguupo de préstamos que
tengan caracteristicas comunes definidas y que aya tpodido ser

imputadas a préstamos individualmente.

Para la subsidiaria BCT Bank International, S.A. establecen las
estimaciones siguientes:

a) Estimacion global minimaAquella constituida sobre la cartera de
préstamos. Los Bancos estaran obligados a mantmetodo
momento una estimacion no menor al 1%, sin pegudg la
facultad de la Superintendencia para exigir uneanesion global
superior. Dicha estimacién no debe ser menor aifaasde las
estimaciones genéricas y especificas.

b) Estimaciones especifica8guellas que se constituyen con relacion
a préstamos en los cuales se ha identificado d&a@sénte un
riesgo superior al normal, las cuales se dividerestimaciones
individuales, las cuales se asignan a los préstaynogr grupo de
préstamos.

C) Estimaciones genéricasAquellas que se constituyen, de manera
provisional, con relacién a los préstamos de deglolasificados
en las diferentes categorias enunciadas en el da@e2000.
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El Acuerdo 6-2000 requiere que la estimacion tptah pérdidas en préstamos,
incluyendo las estimaciones especificas y genéritmsea menor al 1%
del saldo de la cartera de préstamos menos lastigeae depdsitos en el

propio banco.

La Superintendencia de Bancos de Panama podréaeValsuficiencia de
las estimaciones y ordenar al Banco la constituaiénreservas en

cualquier momento.

Al 30 de junio, para la Corporacion la concentradite la cartera de crédito y
créditos contingentes por sector, se detalla cogues

Comercio y seligis
Industria
Construccion
Agricultura
Consumo
Transporte
Turismo

Otros

Comercio y seligis
Industria
Construccién
Agricultura
Consumo
Transporte
Turismo

Otros

junio 2011

Cartera de
créditos

Cuentas
Contingentes

205,638,823,544
48,451,397,413
19,600,894,905
53,069,642,690
5,198,280,126
6,486,762,790
2,753,538,309
26,499,883,686

12,540,420,475
57,845,603,113
8,102,185,832
564,913,261
15,708,625
236,689,275
143,214,225
2,182,335,003

367,699,223,464

81,631,069,810

junio

2010

Cartera de
créditos

Cuentas
Contingentes

194,423,278,228
49,633,840,007
19,7248,305
46,314,422,306
5,200,595,625
955,708,515
1,967,987,383
23,803,561,777

20,330,442,967
3,127,808,204
4,575,600,854
525,610,164
39,567,421
153,107,554
4,000,000
330,590,101

342,074,642,145

29,086,727,264
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Al 30 de junio, las concentraciones de los actifinancieros por pais para la
Corporacion, se detallan como sigue:

junio 2011
Cartera de Cuentas
créditos Contingentes
Centroamérica ¢ 6,254,368,359 79,895,346,074
América Insular ,444 855,105 -
América del Sur - 1,689,39K0
Estados Unidos - 46,370,730
367,699,223,464 81,631,069,810
junio 2010
Cartera de Cuentas
créditos Contingentes
Centroamérica ¢ 1507,589,164 29,086,727,264
América del Sur 9,148,828 -
Europa 17,994,154 -
342,074,642,145 29,086,727,264
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Al 30 de junio, a continuacion se detalla clasdi@gor tipo de garantia la cartera
de crédito directo y contingente:

junio 2011
Cartera de créditos Cuentas Contingentes
Prendaria ¢ 26,302,699, 1,632,341,109
Hipotecaria 86,783,845,183 11,553,702,517
Titulos valores 163,093,032 36,646,045,884
Fiduciaria 91,509,392,731 31,798,980,301
¢ 367,699,223,464 81,631,069,810
junio 2010
Cartera de créditos Cuentas Contingentes
Prendaria ¢ 25,531,381, 4,115,967,286
Hipotecaria 71,237,500,111 8,247,075,088
Titulos valores 167,994,565 4,898,624,814
Fiduciaria 77,311,334,205 11,825,060,075
¢ 342,074,642,143 29,086,727,264

La Corporacion realiza analisis estrictos antesotbggar un crédito y requiere de
garantias para los clientes, antes de desembotsaréstamos. Al 30 de junio de 2011
y 2010, el 75% y 77% aproximadamente, de la cadereréditos tiene garantia real.

Garantias:

Reales:La Corporacion acepta garantias reales — normadmbipotecarias,
prendarias o titulos valores — para respaldar séditas. El valor de
dichas garantias se establece a través de valordeidmercado de los
valores o avallo de un perito independiente quatifitea el valor de
mercado estimado del terreno y de los inmueblas pese en referencias
de ofertas comparables en el mercado y de avahtesiaes realizados

por el perito.
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PersonalesTambién se aceptan fianzas de personas fisiaasdcas y se evalua
la capacidad de pago del fiador para hacer fremés deudas en caso de
que el deudor no pueda hacerlo, asi como la inkagrde su historial

b)

crediticio.

La concentracion de la cartera en deudores indagsuo grupo de interés

economico de Corporacion BCT, S.A., se detalla ceigoe:

Rango

0%%

Mas d5% a 10%
Mas H0% a 14.99%
Mas 15% a 20%

Rango

0%%

Mas d5% a 10%
Mas H0% a 14.99%
Mas 15% a 20%

Riesgo de liquidez

No. deudores 30 de junio
individuales 2011
2,156 237,334,161,145
20 62,035,767,996
2 10,551,7&41
4 57,777 508)1
2,182 367,699,223,464

No. deudores 30 de junio
individuales 2010
2,087 227,997,952,237
15 56,838,596,370
2 10,880,8849
3 46,357 20546
2,107 342,074,642,145

El riesgo de liquidez se genera cuando la entida@h€iera no puede
hacer frente a las exigibilidades u obligaciones derceros, por
insuficiencias en el flujo de caja, resultado avem del descalce entre el
plazo de las recuperaciones (operaciones activag) plazo de las
obligaciones (operaciones pasivas).

57

(Continua)



CORPORACION BCT, S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

30 de junio de 2011
(Con cifras correspondientes de 2010)

El objetivo principal del manejo de la politica liguidez definida por

Corporacion BCT, S.A. es asegurar que, ante cualguentualidad, la
Corporacion puede responder a sus obligacionesage p desembolsos
con recursos propios sin que ello signifique incwen costos elevados y
pérdida de rentabilidad.

En consecuencia, para minimizar el riesgo de lepide toma en
consideracion las siguientes variables: volatilidied los depdsitos, los
niveles de endeudamiento, la estructura del pasivgrado de liquidez de
los activos, la disponibilidad de lineas de finangento y la efectividad
general de la brecha de plazos.

Con la aplicacion de dicha politica, la Corporadmdntenido durante 2011
y 2010 un estricto control sobre su indice de tigaj de acuerdo a la
metodologia establecida por la Superintendenciaefaérde Entidades
Financieras (SUGEF); y ha dado también cumplimieattos indices
financieros exigidos por entidades financieras rivdeionales con las
cuales la Corporacion tiene vigentes contratosrégt@amo.

Las empresas que forman parte de la CorporaciGrertieacceso a
diferentes fuentes de fondeo, entre ellas captagif@wazo, mercado de
liquidez y recompras. La Corporacion revisa anuateéa determinacion
de los limites de liquidez de acuerdo al crecinneesperado, de tal
manera que se pueda cuantificar el riesgo de kguidJna vez
determinado este tipo de riesgo, se realizan digeasalisis de estrés, de
tal manera que en el caso de liquidez, la Corponaciea capaz de
continuar sus operaciones por un plazo de seisSr@Beaumentar su
endeudamiento total. Una vez efectuado este amalssinformacion es
revisada y aprobada por el Comité de Activos ywasiAdicionalmente,
el riesgo de liquidez y financiamiento se monitodkariamente por el
Area de Riesgos de Mercado y los resultados readesus los limites
aprobados, se presentan y discuten mensualmeeteCamité de Activos
y Pasivos.

El riesgo de iliquidez no representa para la Cagon, y en

consecuencia para los inversionistas, una situacitin especial

preocupacion. Debido a la excelente posicion patmial, al acceso a
lineas de crédito con diferentes bancos corresfEmsa nivel

internacional, a la captacion de recursos a plasi, como a un
seguimiento constante de la estructura de calqaad®s entre activos y
pasivos, los cuales le permiten a la Corporaciontemer una adecuada
cobertura de sus obligaciones.
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Adicionalmente, la subsidiaria BCT Sociedad de Fsnde Inversion,
S.A. cumple las disposiciones normativas del SG¥4A-en relacion a la
determinacion de parametros minimos de liquidemsesalculos son
realizados en forma mensual a partir de la voiiatili del saldo de los
activos netos de los fondos de inversion admirdsgagpara los ultimos
doce meses y con un nivel de confianza del 95%s esveles de liquidez
pueden mantenerse en:

Efectivo.

Titulos estandarizados de Ministerio de HaciendBaypco Central de
Costa Rica, cuyo plazo de vencimiento sea de 180 di

Titulos estandarizados del sector privado califisadomo Triple AAA o
equivalente por alguna de las calificadoras natésnauyo plazo de
vencimiento sea de 180 dias.

Inversiones en el mercado interbancario (MIB).

Recompras a 7 dias habiles siempre y cuando easabte corresponda a
un titulo del Banco Central o el Ministerio de Haua.

Para los fondos de inversién del mercado de digelms fondos corto
plazo, titulos valores individuales emitidos pos Ibancos sujetos a la
supervision de la Superintendencia General de &uhisl Financieras,
cuyo plazo de vencimiento o remanente de amortinas®a de 180 dias.
Mercado de liquidez con recompra a un dia habilando el subyacente
corresponda a un titulo del Banco Central de CBgsta o Ministerio de
Hacienda.
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Al 30 de junio de 2011 el calce de plazo de activpasivos en moneda nacional de la Corporaci@oe® sigue:

En moneda nacion Dias
Vencidos 1-30 31-60 61-90 91-180 181-365 Mas de 365 Total

Activos
Disponibilidades - 2,133,269,287 - - - - - 2,133,269,287
Cuenta Encaje con BCCR - 1,268,934 ,854 714,317,230 248,441,599 1,477,048,762 1,131,064,112 185,217,296 5,025,023,854
Inversiones - 2,336,010,295 18,695 2,635,264,392 15,687,505 7,201,813,518 14,966,832 12,203,761,237
Cartera de Crédito 2,747,112 4,974,739,967 2,694,656,293 2,646,377,264 3,683,346,264 3,881,018,520 9,636,403,900 27,519,289,320

2,747,112 10,712,954,403 3,408,992,218 5,530,083,255 5,176,082,532  12,213,896,150 9,836,588,028 46,881,343,698
Pasivos
Obligaciones con el pablico - 7,502,745,940 4,762,114,867 1,656,277,328 9,846,991,747 7,540,427,417 1,234,781,973 32,543,339,271
Obligaciones con Entidades - 2,868,654 25,000,000 50,000,000 2,868,800 - - 80,737,454
Cargos por pagar - 379,127,158 - - - - - 379,127,158

- 7,884,741,752  4,787,114,867 1,706,277,328 9,849,860,547 7,540,427,417 1,234,781,973 33,003,203,883

Brecha de
Brecha de activos y pasivos 2,747,112  2,828,212,651 (1,378,122,649) 3,823,805,927 (4,673,778,015) 4,673,468,734 8,601,806,056 13,878,139,816
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Al 30 de junio de 2011 el calce de plazo de actiwpasivos en moneda extranjera, expresado en ragra@ional, de la
Corporacion es como sigue:

(En dolares,expresado en moneda

nacional
Dias
Vencidos 1-30 31-60 61-90 91-180 181-365 Més de 365 Total
Activos ¢
Disponibilidades - 25,388,166,818 - - - - 90,350,755  25,478,517,573
Cuenta Encaje con BCCR - 6,169,578,563 650,299,444 527,569,327 2,057,209,757 3,027,553,382 531943038.6 12,964,153,512
Inversiones - 7,145,731,616 181,380,586 348,660,557 49,885,931 3,107,725,314 211,530 10,833,595,534

Cartera de Crédito

Pasivos

Obligaciones con el publico
Obligaciones con Entidades
Cargos por pagar

Brecha de
Brecha de activos y pasivos

1,554,142,777 29,617,559,176

16,059,834,659

18,138,978,755

87,976,803,421

47,740,793,802

144,067,886,735

345,155,999,324

¢ 1,554,142,777 68,321,036,174

16,891,514,689

19,015,208,639

90,083,899,108

53,876,072,498

144,690,392,058

394,432,265,943

60,951,121,888
- 3,594,186 ,441
- 557,851,265

22,594,344,938
62,112,411
191,825,524

19,141,366,078
562,726,350
316,520,209

76,269,328,224
269,100,949
1,268,796,512

68,551,333,698
202,412,953
979,282,148

91,130,834,606
7,638,410,878
1,215,183,753

338,638,329,432
12,328,949,982
4,529,459,410

65,103,159 ,594

22,848,282,873

20,020,612,636

77,807,225,685

69,733,028,800

99,984,429,237

355,496,738,825

¢ 1,554,142,777  3,217,876,580

(5,956,768,184)

(1,005,403,997)

12,276,673,423

(15,856,956,301)

44,705,962,821

38,935,527,118
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Al 30 de junio de 2010 el calce de plazo de activpasivos en moneda nacional de la Corporaci@oe® sigue:

En moneda nacion Dias
Vencidos 1-30 31-60 61-90 91-180 181-365 Mas de 365 Total
Activos ¢
Disponibilidades - 3,229,202,303 - - - - - 3,229,202,303
Cuenta Encaje con BCCR - 1,152,242,843 116,257,929 215,579,549 686,550,178 1,416,633,992 188,358,803 3,775,623,294
Inversiones - 2,059,805,901 19,749 248,008,175 449,453,510 - 14,612,899 2,771,900,234
Cartera de Crédito 339,123,373 4,941,693,291 1,737,604,895 1,025,612,766 3,280,885,115 3,489,527,025 11,109,472,699 25,923,919,164
¢ 339,123,373 11,382,944,338 1,853,882,574 1,489,200,490 4,416,888,802 4,906,161,018 11,312,444,401 35,700,644,995
Pasivos
Obligaciones con el pablico ¢ - 6,979,232,686 775,052,863 1,437,196,993 4,577,001,183 9,444,226,615 1,255,725,353 24,468,435,693
Obligaciones con Entidades - 32,216,022 53,347,222 95,687,017 92,479,717 165,593,658 80,737,454 520,061,091
Cargos por pagar - 280,330,112 - - - - - 280,330,112
¢ - 7,291,778,821 828,400,085 1,532,884,010 4,669,480,901 9,609,820,272 1,336,462,807 25,268,826,896
Brecha de
Brecha de activos y pasivos ¢ 339,123,373  4,091,165,517 1,025,482,489 (43,683,520) (252,592,099) (4,703,659,255) 9,975,981,594 10,431,818,098
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Al 30 de junio 2010 el calce de plazo de activpagivos en moneda extranjera, expresado en moaeamal, de la
Corporacion es como sigue:

(En dolares,expresado en mone

nacional

Activos

Disponibilidades

Cuenta Encaje con BCCR
Inversiones

Cartera de Crédito

Pasivos

Obligaciones con el publico
Obligaciones con Entidades
Cargos por pagar

Brecha de
Brecha de activos y pasivos

¢

¢

Dias

Vencidos 1-30 31-60 61-90 91-180 181-365 Mas de 365 Total
- 41,763,936,023 - - - - 70,000,872 41,833,936,895
- 5,881,482,361 489,787,944 339,529,291 1,677,388,789 2,832,232,775 623,785,124 11,844,206,284
- 8,556,510,974 830,818,567 5,607,867,779 434,543,279 1,935,325,803 907,171,326 18,272,237,728
723,858,682 37,072,310,780 15,280,732,235 16,787,494,525 45,656,475,325 43,877,592,919 160,137,645450 319,536,109,916
723,858,682 93,274,240,138 16,601,338,746  22,734,891,595 47,768,407,394 48,645,151,497 161,738,602,772 391,486,490,823
¢ 41,838,159 53,554,643,198 25,548,065,915 16,027,437,619 40,478,556,942 95,705,707,085 103,470,959540 334,827,208,458
- 677,372,243 488,079,795 233,783,723 1,336,994,984 806,948,606 817,269,351 4,360,448,701
- 453,524,804 151,415,083 165,057,289 351,318,260 545,296,185 1,190,149,465 2,856,761,085
41,838,159 54,685,540,245 26,187,560,793 16,426,278,630 42,166,870,186 97,057,951,875 105,478,378,355 342,044,418,244
¢ 682,020,522 38,588,699,893 (9,586,222,047) 6,308,612,965 5,601,537,207 (48,412,800,378) 56,260,224,417 49,442,072,579
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a) Riesgos de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo finamcae la Corporacion

se reduzca por causa de cambios en las tasasedésinias tasas de
cambio, y otras variables financieras, asi comdadeaccion de los

participantes de los mercados ante eventos pdaitic@conémicos

debido a pérdidas y ganancias latentes.

El objetivo de la administracion del riesgo de madces administrar y
vigilar las exposiciones al riesgo y mantenerlasitrde de los
parametros aceptables optimizando el retorno dsfjo.

Riesgo de tasas de interés

Es la exposicidon a pérdidas en el valor de un aaipasivo financiero
gue se origina debido a fluctuaciones en las tasasdo se presentan
descalces en cambios de tasas de las carteraasagtigasivas, sin
contarse con la flexibilidad requerida para untajaportuno.

La Corporacion y sus Subsidiarias tienen una skidsith a este tipo

de riesgo debido a la mezcla de tasas y plazo&) tanlos activos

como en los pasivos. Esta sensibilidad es mitigattavés del manejo
de tasas variables y la combinacion de calces aeopl El efecto

puede variar por diferentes factores, incluyendep@gos, atrasos en
los pagos, variaciones en las tasas de interésoasd el tipo de

cambio.

Adicionalmente, la Corporacion monitorea regulartaarste riesgo en
el Comité de Activos y Pasivos.
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Al 30 de junio de 2011, el calce de plazos de tdsdaterés sobre los activos y pasivos de la Cagoan se detalla como

sigue:

Dias

91-180

181-360

361-720

21,086,726,085
13,600,237,419

80,752,985,732
1,002,601,448

44,772,641,710
2,712,323,875

26,385,694,994
46,981,121

34,686,96 3,505

81,755,587,181

47,484,965,586

26/432,676,115

Tasa de
interés Total 0-30 31-90
Activos
Cartera de crédito 10.58% 277,794,497,794 24,122,349,746
Inversiones 5.78% 109,900,747,435 92,132,564,079
387,695,245,229 116,254,913,825
Pasivos
Obligaciones con el Publico 7.54% 327,607,820,021 28,038,312,293

Obligaciones con Entidad es Financieras 1.89% 9,447169 65,062,321

48,991,683,428
7,920,659,225

86,211,055,577
562,932,378

104,257,170,697
221,853,944

14,657,692,186
414,960,973

337,054,891,190 28,103,374,614

56,912,342,653

86,773,987,955

104,479,024,641

15,072,653,158

Brecha de activos y pasivos 50,640,354,039 88,151,539,211

(22,225,379,148)

(5,018,400,774)

(56,994,059,055)

11,360,022,957
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Al 30 de junio de 2010, el calce de plazos de tdedaterés sobre los activos y pasivos de la Cagiin se detalla como sigue:

Tasa de Dias
interés Total 0-30 31-90 91-180 181-360 361-720 Mas de 720
Activos
Cartera de crédito 12.44% 339,188,395,920 92,355,009,084 31,963,267,945 36,929,221,860 38,141,546,683 66,464,914,948 73,334 ,435,400
Inversiones 4.91% 21,061,970,953 10,796,492,451 7,373,860,592 873,900,498 1,094,013,685 901,152,222 22,551,506
360,250,366,873  103,151,501,535 39,337,128,536 37,803,122,359 39,235,560,368 67,366,067,170 73,356,986,906
Pasivos
Obligaciones con el Pablico 9.43% 337,310,775,060 37,092,974,949 45,212,090,947 45,094,702,426  106,036,531,167 56,043,634,801 47,830,840,770
Obligaciones con Entidad es Financieras 7.56% 4,237488 220,410,663 440,208,861 596,591,829 962,810,781 1,264,216,307 753,163,044
341,548,176,545 37,313,385,611 45,652,299,808 45,691,294,256  106,999,341,949 57,307,851,108 48,584,003,814
Brecha de activos y pasivos 18,702,190,328 65,838,115,923 (6,315,171,271) (7,888,171,897) (67,763,781,581) 10,058,216,061 24,772 ,983,092
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Riesqgo de tipo de cambio

Segun el Acuerdo SUGEF 24-00, una entidad se dafranriesgo cambiario,
cuando el valor de sus activos y pasivos en moegttanjera, se ven afectados por
las variaciones en el tipo de cambio, y los momesesos activos y pasivos se
encuentran descalzados.

El Banco Central de Costa Rica introdujo el sistedeabandas cambiarias en
octubre de 2006, y el tipo de cambio se habia weodshsistentemente negociando
en el piso de la banda a partir de ese momentophstante, ante el cambio
significativo que se presentd a partir de mayo 0@82la Administracion de la

Corporacion ha decidido tomar una posicion conskmzaaen moneda extranjera,
con el objeto de inmunizar a la Corporacién de quial variacion en el tipo de

cambio y entretanto se observa la evolucion detat®r cambiario. Actualmente,

esta posicién es monitoreada diariamente por aldeaiesgo de Mercado.

La Administracion de la Corporacion lleva un cohtdiario de la posicion en
moneda extranjera, y mantiene una posicion conderaaDe esta forma, mantiene
mas activos que pasivos en moneda extranjera, gstaslos financieros muestran
un ingreso neto por diferencial cambiario.

Los activos y pasivos denominados en US délardgtsdlan como sigue:

30dejunio
2011 2010
Total activos $ 791,578,407 751,904,385
Total pasivos 722,421,644 682,528,089
Posicion neta $ 69,156,763 69,376,297

La posicion neta, no es cubierta con ningun insténbtoy sin embargo, la
Corporacion considera que ésta se mantiene envehateptable, para comprar o
vender US dolares en el mercado, en el momentasjue considere necesario.

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de t@sacambio esta considerado
principalmente en la medicion de la posicién denigouna moneda especifica. El
analisis consiste en verificar mensualmente cuegpioesentaria la posicion en la
moneda funcional sobre la moneda a la cual seigstanvirtiendo, y por ende la
mezcla del riesgo de tasa de cambio.
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La Corporacion se enfrenta a este tipo de riesgodm el valor de sus activos y de
sus pasivos denominados en US délares se venddegbar variaciones en el tipo
de cambio, el cual se reconoce en el estado deawss consolidado.

Riesqo de crédito

El riesgo operativo es el riesgo de pérdidas paates; directas o indirectas,

relacionadas con los procesos de la Corporacignetpersonal, la tecnologia y la
infraestructura, ademas de factores externos questan relacionados con los
riesgos de crédito, de mercado y de liquidez. Essgo es inherente al sector en el
gue opera y a todas sus actividades principalesn&ufiesta de varias formas,

especialmente como fallos, errores, interrupciatesiegocios o comportamiento
inapropiado de los empleados y podria causar mEdidancieras, sanciones por
parte de entidades reguladoras o dafios a la répuide la Corporacion.

La alta gerencia de cada area de negocio es leigaliresponsable del desarrollo e
implementacion de los controles del riesgo operadioEsta responsabilidad es
respaldada por el desarrollo de normas de adnaniétr del riesgo operacional en
las siguientes areas:

. Adecuada segregacion de funciones, incluyendo dependencia en la
autorizacion de transacciones.

. Requerimientos sobre el adecuado monitoreoy rd@mén de
transacciones.

. Cumplimiento con las disposiciones legales.

. Comunicacion y aplicacion de guias de conductacratwa.

. Reduccion del riesgo por medio de seguros, se@iBelsm@so.

. Comunicacion de las pérdidas operativas y propmside soluciones.

. Planeamiento integral para la recuperacion de idaties, incluyendo

planes para restaurar operaciones clave y apogonoity externo para
asegurar la prestacion de servicios.

. Capacitacion del personal.
. Desarrollo de actividades para mitigar el riesgwluyendo politicas de
seguridad.

Estas politicas establecidas por la Corporaciéanestspaldadas por un programa
de revisiones periddicas supervisadas por el Daparito de Auditoria Interna.
Los resultados de estas revisiones se comentarelcparsonal a cargo de cada
unidad de negocio y se remiten resumenes al Calmifeuditoria.
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A la fecha del balance de situacidon no existen eoimaciones significativas de

riesgo de crédito. La maxima exposicion al riesgaedito esta representada por
el monto en libros de cada activo financiero y ssaben los parametros

establecidos por la normativa vigente. La concertirade la cartera de crédito por
deudor es como sigue:

Administracion del Capital:

Capital Requlatorio

El capital de la Corporacion deberd cumplir siempos los indicadores de
suficiencia patrimonial establecidos por la SUGIgEe se requieren para los
Grupos Financieros.

Para efectos de suficiencia patrimonial, definidmao la relacion de uno o superior
obtenida como el resultado de dividir el total de $uperavit transferibles mas el
superavit individual de la sociedad controladordreeel valor absoluto del total del
déficit individual.

La Administracion monitorea periddicamente estapiigtos e informa a la Junta
Directiva sobre su cumplimiento.

Contingencias

Traslado de cargos

Durante el periodo 2007, el Banco recibié trasladescargos por parte de la
Administracion Tributaria por las declaraciones idgbuesto sobre la renta
de los periodos 1999-2005. El 13 de noviembre0@& 2fue comunicado al
Banco el traslado de cargos #275200001552, comesgpae con un ajuste
de ¢907.416.202, generado principalmente porqoegenismo fiscalizador
desconocié la metodologia de calculo de impuesteslad entidades
bancarias como aceptable para el pago de impuseshos la renta. Esto a
pesar de que en afios anteriores el mismo orgamsaid la metodologia, la
cual estuvo vigente hasta finales del afio 2006.

A la fecha de la fusion, Compafia Financiera Losidigda., habia recibido
traslado de cargos por parte de administraciomutaiia #2752000013707
correspondiente a los periodos fiscales 2003, @105, producto de las
labores de fiscalizacion efectuadas por las aladds fiscales. EI monto
correspondiente a los traslados de cargos resbidsciende a
¢103.230.220.
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Al 30 de junio de 2011, ambos procedimientos sei@mcan en estudio por parte
del tribunal fiscal administrativo para emitir semtia.

La Administracion del Banco y sus asesores trillngazonsideran que el resultado
de éxito posible en ambos traslados es mayor &#4n &sto debido a que el
cobro pretendido por la Administracion Tributaria eelacion con la
aplicacion de la metodologia no encuentra fundaonentnormas tributarias
y el cobro pretendido en relacion con la aplicacitel articulo 81 del
Cddigo de Normas y Procedimientos tributarios Itasimprocedente.
Debido a esta probabilidad de éxito, la Administacdel Banco no ha
registrado ninguna obligacion relacionada con eséstados de cargos.
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(26) Transicién a Normas Internacionales de Informaéiianciera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional deelsigidon del Sistema
Financiero (el Consejo), acord6é implementar paméaite a partir del 1 de
enero de 2004 las Normas Internacionales de InfadmaFinanciera
(NIIF), promulgadas por la Junta de Normas Intdorades de
Contabilidad. Para normar la implementacién, ensgfo emitié los
Términos de la Normativa Contable Aplicable a lasdades Supervisadas
por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los Emisores nmakcieros y el
17 de diciembre de 2007 el Consejo aprobé unamefantegral de la
“Normativa contable aplicable a las entidades suadas por SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN y SUGESE vy a los emisores no fieasi

El 11 de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 403l Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero dispuso refornelr reglamento
denominado Normativa contable aplicable a las entidades sujganas
por la SUGEF, SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y a los esssaro
financiero$ (la Normativa), en el cual se han definido laslfNl sus
interpretaciones emitidas por el Consejo de Norimasrnacionales de
Informacion Financiera (IASB por sus siglas enésylcomo de aplicacion
para los entes supervisados de conformidad contekt®s vigentes al
primero de enero de 2008; con la excepcion der&damientos especiales
indicados en el capitulo Il de la Normativa anteriente sefialada.

Como parte de la Normativa, y al aplicar las Nll§entes al primero de enero de
2008, la emision de nuevas NIIF o interpretaciom@étidas por el IASB,
asi como cualquier modificacion a las NIIF adopsadae aplicaran los
entes supervisados, requerira de la autorizaciéwigpdel Consejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF).

A continuacion se detallan algunas de las prinegadliferencias entre las normas
de contabilidad emitidas por el Consejo y las NHEj como las NIIF 0
CINIIF no adoptadas aun:

a) Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Preseidh de Estados
Financieros

La presentacion de los estados financieros recugrat el Consejo, difiere en
algunos aspectos de la presentacion requeridapdld 1. A continuacion
se presentan algunas de las diferencias mas impesta
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La Normativa SUGEF no permite presentar en form& regunas de las
transacciones, como por ejemplo los saldos reladios con la camara de
compensacion, ganancias o pérdidas por venta ttarmentos financieros y
el impuesto sobre la renta y otros, los cuales,sponaturaleza las NIIF
requieren se presenten netos con el objetivo d®hbievalorar los activos y
pasivos o resultados.

Los intereses por cobrar y por pagar se preseataio parte de la cuenta principal
tanto de activo como de pasivo y no como otroy¥y@std pasivos.

b) Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Preseivh de los estados
financieros (revisada)

Introduce el término “estado de resultado globaBtatement of Total
Comprehensive Income) que representa los cambio®l epatrimonio
originados durante un periodo y que son difereataguellos derivados de
transacciones efectuadas con accionistas. Lo#tagss globales pueden
presentarse en un estado de resultado global fbinacion efectiva del
estado de resultados y los cambios en el patrimgo® se derivan de
transacciones diferentes a las efectuadas concldenéstas en un unico
estado financiero), o en dos partes (el estadesidtados y un estado de
resultado global por separado). La actualizac®madNIC 1 es obligatoria
para los estados financieros correspondientesO8l. 2Bstos cambios no han
sido adoptados por el Consejo.

C) Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estddd-lujos de Efectivo

El Consejo autorizé Unicamente la utilizacion dedtodlo indirecto. La NIC 7
permite el uso del método directo e indirecto, panareparacion del estado
de flujos de efectivo.

d) Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Pddisicontables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores

La SUGEF autorizé que los traslados de cargo mmacios con impuestos se
registraran contra resultados acumulados de peviaateriores.
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e) Norma Internacional de Contabilidad No. 12: Impoeslas Ganancias

La Consejo no ha contemplado la totalidad del cotocele impuesto de renta
diferido dentro del Plan de Cuentas SUGEF, porue las entidades han
debido registrar estas partidas en cuentas quemias apropiadas, segun lo
establece la NIC 12. Por ejemplo, el ingreso pguesto de renta diferido
no se incluye dentro de la cuenta de resultadogab por impuesto de
renta diferido y se mantienen en cuentas separadas.

f) Norma Internacional de Contabilidad No. 16: PrdpgPlanta y Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere laahgacion de los bienes
inmuebles por medio de avallos de peritos indepetel al menos una vez
cada cinco afos eliminando la opcion de mantenadlasto o revaluar
otro tipo de bien.

Adicionalmente, la SUGEF ha permitido a algunasdedes reguladas convertir
(capitalizar) el superavit por revaluacion en amtciones, mientras que la
NIC 16 solo permite realizar el superavit por medie la venta o
depreciacion del activo. Una consecuencia de testi@miento es que las
entidades reguladas que presenten un deterioraseactivos fijos, deberan
reconocer su efecto en los resultados de operadeinido a que no se
podria ajustar contra el capital social. La NICiddica que el deterioro se
registra contra el superavit por revaluacion yoses suficiente, la diferencia
se registra contra el estado de resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, plantaujpegen desuso se continden
depreciando. La normativa emitida por el Consejorite que las entidades
dejen de registrar la depreciacion de activos esusiey se reclasifiguen
como bienes realizables.

0) Norma Internacional de Contabilidad No. 18: Ingeesrdinarios

El Consejo permitié a las entidades financierasesugadas el reconocimiento
como ingresos ganados de las comisiones por faratabn de operaciones
de crédito que hayan sido cobradas antes del 1 neéeo ede 2003.
Adicionalmente, permitio diferir el 25% de la corbis por formalizacion de
operaciones de crédito para las operaciones farat#s durante el afo
2003, el 50% para las formalizadas en el 2004 yi@% para las
formalizadas en el afio 2005. La NIC 18 requietadderimiento del 100%
de estas comisiones por el plazo del crédito.
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Adicionalmente permitié diferir el exceso del nef& ingreso por comisiones y el

h)

gasto por compensacion de actividades tales comevadduacion de la
posicion financiera del tomador del préstamo, eactn y registro de
garantias, avales u otros instrumentos de garanégociacion de las
condiciones relativas al instrumento, preparaciénprgcesamiento de
documentos y cancelacion de operacion. La NIC d®ermite diferir en
forma neta estos ingresos ya que se deben difeki086 de los ingresos y
solo se pueden diferir ciertos costos de transadorementales y no todos
los costos directos. Esto provoca que no se difiet 100% de los ingresos
ya que cuando el costo es mayor que dicho ingresdifieren los ingresos
por comisién, ya que el Consejo permite diferirosel exceso, siendo esto
incorrecto de acuerdo con la NIC 18 y 39 ya queingsesos y costos se
deben tratar por separado ver comentarios del NIC 3

Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efedle las Variaciones en
las Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financierolslé&ntidades Supervisadas se

)

presenten en colones como moneda funcional.

Norma Internacional de Contabilidad No. 27: Estadéinancieros
Consolidados y Separados

El Consejo requiere que los estados financierodadeEntidades tenedoras de

En el

acciones se presenten sin consolidar, valuandavassiones por el método
de participacion patrimonial. La NIC 27 requiesgpresentacion de estados
financieros consolidados. Solo aquellas compafiises dentro de una
estructura elaboran estados consolidados a un sinedrior y que son de
acceso al publico, pueden no emitir estados fieaosi consolidados,
siempre y cuando cumplan ciertos requerimientos e®bargo, en este
caso la valoracién de las inversiones de acuerdda®IC 27 debe ser al
costo.

caso de grupos financieros, la empresa dadtta debe consolidar los
estados financieros de todas las empresas del ,gauppartir de un

veinticinco por ciento (25%) de participacion indedientemente del
control. Para estos efectos, no debe aplicarseétddo de consolidacion
proporcional, excepto en el caso de la consoligad® participaciones en
negocios conjuntos.
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Las reformas a la NIC 27 efectuadas en el afio 2@08jere que los cambios en la

j)

participacion en capital de una subsidiaria, mantel Grupo mantiene
control sobre ella, sea registrados como transaesien el patrimonio.
Cuando el Grupo pierde el control sobre una sudiséjila Norma requiere
gue las acciones mantenidas en la actualidad ssetuadas a su valor
razonable con cambios en resultados. La refortaaNdC 27 pasara a ser
obligatoria para los estados financieros consotdaddel Grupo

correspondientes al 2010. EI Consejo no ha adogtzsl cambios a esta
norma.

Norma Internacional de Contabilidad No. 28: Ini@ies en Asociadas

El Consejo requiere que independientemente de wiealgonsideracion de control,

k)

las inversiones en compafiias con participacion 2% o mas, se
consoliden. Dicho tratamiento no esta de acueoddas NIC 27 y 28.

Norma Internacional de Contabilidad No. 32: Instemtos Financieros:
Presentacién e informacién a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientosa paiferenciar los

instrumentos de capital de los pasivos financi€pms ejemplo acciones
preferentes). La SUGEVAL autoriza si estas emgsorcumplen lo
requerido para ser consideradas como capital social

Las actualizaciones a la NIC 32, Instrumentos firenos: Presentacion e
informacién a revelar, y a la NIC 1, Presentaciérias estados financieros
— Instrumentos financieros con opcion de venta ligabiones que surgen
en la liguidacién,

Requieren que los instrumentos con opcion de vegntas instrumentos que

m)

imponen a la entidad una obligacion de entregartra parte una
participacion proporcional en los activos netoslaleentidad solo en la
liquidacion de la entidad, se clasifiqguen comorimsentos de patrimonio si
se cumplen ciertas condiciones. Estos cambiosncido adoptados por el
Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No. 37: Priovies, Activos
Contingentes y Pasivos Contingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingesgaggistre una provision para

posibles pérdidas. La NIC 37 no permite estedip@rovisiones.
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Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Ac$iuntangibles

Los bancos comerciales, indicados en el articude 1a Ley Orgéanica del Sistema

0)

Bancario Nacional, Ley 1644, los gastos de orgaidpae instalacion
pueden ser presentados en el balance como un ,ap8wo deben quedar
amortizados totalmente por el método de linea reéetdro de un periodo
méximo de cinco afios. Lo anterior no esta de douewn lo establecido en
la Norma.

Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instemtos Financieros
Reconocimiento y Medicion

El Consejo requiere que la cartera de préstamatasdique segun lo establecido

en el Acuerdo 1-05 y que la estimacién para indubsase determine segun
esa clasificacion, ademas que permite el regis&oercesos en las
estimaciones. La NIC requiere que la estimaciora pacobrables se
determine mediante un andlisis financiero de lasligés incurridas.
Adicionalmente, la NIC no permite el registro deypsiones para cuentas
contingentes. Cualquier exceso en las estimaci@gedebe ser reversada
en el estado de resultados.

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relaciom da clasificacion de los

instrumentos financieros, los cuales no han sidipt@dlos por el Consejo.
Algunos de estos cambios son:

. Se establece la opcion de clasificar los préstaynlas cuentas por
cobrar como disponibles para la venta.

. Los valores cotizados en un mercado activo podeificarse como
disponibles para la venta, mantenidos para negacigantenidos
hasta su vencimiento.

. Se establece la denominada “opcion de valor razehghara
designar cualquier instrumento financiero para wiédia su valor
razonable con cambios en utilidades o pérdidas,ptiendo una
serie de requisitos (por ejemplo que el instrumeetbaya valorado
a su valor razonable desde la fecha original deiaiipn).

. La categoria de préstamos y cuentas por cobranmg®idapara
incluir a los préstamos y cuentas por cobrar codgway no
cotizados en un mercado activo.
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Adicionalmente el Consejo permite capitalizar lostos directos, que se produzcan
en compensacion por la evaluacion de la posicitanfiiera del tomador del
préstamo, evaluacion y registro de garantias, avalgtros instrumentos de
garantia, negociacion de las condiciones relatias instrumento,
preparacion y procesamiento de documentos netoosleingresos por
comisiones de formalizacion de créditos, sin embaey NIC 39 solo
permite capitalizar solo aquellos costos de traridacque se consideran
incrementales, los cuales se deben presentar came g@el instrumento
financiero y no puede netear del ingreso por cames ver comentario de
NIC 18.

Las compras y las ventas de valores convencioribsn registrarse utilizando
Unicamente el método de la fecha de liquidacion.

De acuerdo con el tipo de entidad, los activosnitieros deben ser clasificados
como se indica a continuacion:

a) Carteras Mancomunadas.
Las inversiones que conforman las carteras mancadas de los fondos de
inversion, fondos de pension y capitalizacion yeiidmisos similares
deben clasificarse como disponibles para la venta.

b) Inversiones propias de los entes supervisados.
Las inversiones en instrumentos financieros deites supervisados deben
ser clasificadas en la categoria de disponibles lparenta.

Las inversiones propias en participaciones de ferm#oinversion abiertos se deben
clasificar como activos financieros negociabless lreversiones propias en
participaciones de fondos de inversion cerradosleteen clasificar como
disponibles para la venta.

Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clamifotras inversiones en
instrumentos financieros mantenidos para negosiampre que exista una
manifestacion expresa de su intencion para nedogian un plazo que no
supere los noventa dias contados a partir de lheafée adquisicion.

Los Bancos supervisados SUGEF no pueden clasifigarsiones en instrumentos
financieros como mantenidos hasta el vencimiento.
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Las clasificaciones mencionadas anteriormente gesagiamente concuerdan con
lo establecido por la NIC.

La reforma a la NIC 39, aclara los principios aldsague determinan si riesgos
especificos o porciones de flujos de efectivo icalif para ser designados
dentro de una relacién de cobertura. La enmiemadarp a ser obligatoria
para los estados financieros correspondientes &0 30 requerird una
aplicacion retrospectiva. Esta reforma no ha adtaptada por el Consejo.

p) Norma Internacional de Contabilidad No.40: Proadssts de Inversion

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de vedapnable y el modelo de
costo, para valorar las propiedades de inverslémnormativa emitida por
el Consejo permite Uunicamente el modelo de valponmable para valorar
este tipo de activos excepto en los casos que istaetara evidencia que
pueda determinarlo.

q) Norma Internacional de Informacién Financiera NoC®mbinaciones de
Negocios (revisada)

La NIIF 3 revisada, Combinaciones de negocios (R0D®Iluye los siguientes
cambios:

La definicion de “negocio” fue ampliada, lo cuabpablemente provocara que mas
adquisiciones reciban el tratamiento de “combinaesode negocios”.

Las contrapartidas de caracter contingente se éredirsu valor razonable y los
cambios posteriores se registraran en los resultdelgperiodo.

Los costos de transaccion, salvo los costos para&nigsion de acciones e
instrumentos de deuda, se reconoceran como gastnda se incurran.

Cualquier participacion previa en un negocio addairse medira a su valor
razonable con cambios en resultados.

Cualquier interés no controlado (participacion mitania) se medira ya sea a su
valor razonable o a la participacion proporcionmall@s activos y pasivos
identificables de la adquirida, transaccién pongegcion.
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La NIIF 3 revisada pasara a ser obligatoria para éstados financieros
correspondientes al 2010 y ser& aplicada de fonosppctiva. Esta norma
no ha sido adoptada por el Consejo.

r Norma Internacional de Informacion Financiera Na. Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operacioressc@ntinuadas

El Consejo requiere que para aquellos activos quean sido vendidos en un plazo
de dos afos, se registre una estimacion del 1008a\IIF 5 requiere que
dichos activos se registren y valoren a costo nderehmenor, descontando
los flujos futuros de aquellos activos que van mvemdidos en periodos
mayores a un afo, por lo que los activos de ladaatds pueden estar sub-
valuados y con excesos de estimacion.

S) Las actualizaciones a la Norma Internacional derinécién Financiera No.
7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar

En marzo de 2009, el Comité de Normas Internacésndke Contabilidad emitio
ciertas enmiendas a la Norma Internacional de nméoion Financiera 7
Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar.Estas requieren
revelaciones mejoradas sobre las mediciones det vatonable y sobre el
riesgo de liquidez en relacién con los instrumefitencieros.

Las enmiendas requieren que las revelaciones sbredicion del valor razonable
utilicen una jerarquia de valor razonable de tre®les que refleje la
importancia de los datos utilizados en la mediciéhvalor razonable de los
instrumentos financieros. Se requieren revelaci@sgecificas cuando las
mediciones del valor razonable sean clasificadasd aivel 3 de la jerarquia
(datos importantes no observables). Las enmierdmseren que cualquier
transferencia significativa entre el nivel 1 y @&ah 2 de la jerarquia de
valor razonable sea revelada por separado y gbagseuna distincion entre
las transferencias hacia cada nivel y desde cagh nA su vez, se requiere
la revelacion de cualquier cambio con respectoeaiodo anterior en la
técnica de valoracidon utilizada para cada tipo mdrimento financiero,
incluidas las razones que justifican ese cambio.

Adicionalmente, se modifica la definicion de riesd® liquidez y actualmente se
entiende como el riesgo de que una entidad expetandficultades para
cumplir con las obligaciones relacionadas con p&siinancieros que se
liquidan por medio de la entrega de efectivo u attvo financiero.
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Las enmiendas requieren la revelacion de un as@esivencimiento tanto para los
pasivos financieros no derivados como para los/déos. Sin embargo, se
requiere la revelacion de los vencimientos conties de los pasivos
financieros derivados solamente cuando sean neaegara comprender la
oportunidad de los flujos de efectivo. En el cdsdos contratos de garantia
financiera emitidos, las enmiendas requieren quesde el monto maximo
de la garantia en el primer periodo en que se peeda su pago. Estas
enmiendas no han sido adoptadas por el Consejo.

t) Norma Internacional de Informacién Financiera Nq. I@strumentos
Financieros

La NIIF 9, Instrumentos financieros, aborda la ifilzecion y la medicion de los
activos financieros. Los requisitos de esta Nommarelacion con los
activos financieros suponen un cambio significatoan respecto a los
requisitos actuales de la NIC 39. La Norma esta&bldos categorias
principales de medicidon de activos financieroscasto amortizado y al
valor razonable. La Norma elimina las categorégades establecidas en la
NIC 39: mantenidos hasta el vencimiento, disposibbara la venta y
préstamos y cuentas por cobrar. En el caso deinkarsiones en
instrumentos de patrimonio que no sean mantenid@srpegociar, la Norma
permite hacer la eleccion irrevocable, en el mometdl reconocimiento
inicial e individualmente para cada accion, de gmes todos los cambios
en el valor razonable en “otro resultado globaldsLmontos que sean
reconocidos en “otro resultado global” no podram seclasificados
posteriormente al resultado del periodo.

La Norma requiere que no se separen los derivadpficitos de los contratos
principales respectivos cuando esos contratos se#mos financieros
dentro del alcance de la norma. Al contrario, ngtriumento financiero
hibrido se evalla en su totalidad con el fin demeinar si debe medirse al
costo amortizado o al valor razonable.

Esta Norma requiere a una entidad determinar isicklir los efectos de cambios en
riesgo de crédito sobre un pasivo designado corur k@zonable a través de
resultados podria crear un descalce contable basadohechos vy
circunstancias en la fecha de aplicacion inicial.

La Norma entra en vigencia para los periodos asugle inician el 1 de enero de
2013 o posteriormente. Se permite su aplicaciditipada. Esta norma no
ha sido adoptado por el Consejo.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

30 de junio de 2011
(Con cifras correspondientes de 2010)

La CINIIF 10, Estados Financieros Interinos vy etddero

Prohibe la reversion de una pérdida por deterieconmocida en un periodo interino

v)

previo con respecto a la plusvalia, una inversign um instrumento
patrimonial o un activo financiero registrado astwo EI CINIIF 10 se aplica
a la plusvalia, las inversiones en instrumentosirpahiales y los activos
financieros registrados al costo a partir de lahdeen que se aplicé por
primera vez el criterio de medicion de las NIC 389y respectivamente (es
decir, el 1 de enero de 2004). EIl Consejo perrateeversion de las
estimaciones.

La CINIIF 16, Cobertura de una Inversion Neta en Negocio en el
Extranjero

La interpretacion permite que una entidad que Usee®do de consolidacion paso a

paso elija una politica contable para determinamjeste acumulativo de
conversibn de moneda que es reclasificado en agmdt durante la
enajenacion de la inversion neta como si se huhiss€o el método del
consolidacion directo. EI Consejo no ha adoptad® msrma.
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