CORPORACION BCT, S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2015
(Con cifras correspondientes a diciembre y dicienta 2014)

(1) Resumen de operaciones y politicas importanteswtalgilidad

(@) Operaciones

Corporacion BCT, S.A. (la Corporacién) es una staieandnima constituida el
8 de agosto de 1981 de conformidad con las leyela d&epublica de
Costa Rica. Su actividad principal es la tenenaa agciones y sus
transacciones son reguladas por el Consejo Nacam&upervision del
Sistema Financiero (CONASSIF).

En Asamblea General de Accionistas celebrada alle2agosto de 2006, se
aprobo la desinscripcion de la emision accionagaCarporacion BCT,
S.A. del mercado de valores. Mediante resoluciol-8a1580 del 29 de
diciembre de 2006, la Superintendencia General aler¥s autorizo la

desinscripcion de la emisién de acciones comunkeRelgistro Nacional
de Valores e Intermediarios.

Los estados financieros consolidados incluyen if@ascde Corporacion BCT,

S.A. y las de sus subsidiarias, propiedad totafjursese indica a
continuacion:

Banco BCT, S.A. se dedica a otorgar crédito, gaaarde pago, captacion de
recursos por medio de la emisiébn de depdsitos wiska y a plazo,
tramitacion de cartas de crédito, cobros y dem&sagpnes bancarias.
Esta regulado por la Ley Organica del Banco CemtealCosta Rica, la
Ley Organica del Sistema Bancario Nacional, y lasnas y disposiciones
establecidas por la Junta Directiva del Banco @éde Costa Rica y por
la Superintendencia General de Entidades Finarsc{8taGEF).

BCT Bank International, S.A. se dedica a otorg&dito, garantias de pago,
captacion de recursos por medio de la emision gégites a la vista y a
plazo, tramitacion de cartas de crédito, cobroseyds operaciones
bancarias. Esta entidad bancaria estd domiciliadBamama, cuenta con
Licencia General a partir del mes de setiembre2@6B, y esta regulada
por la Superintendencia de Bancos de la Repubtiddathama.

BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. se dedica adcaitnes con titulos valores
por cuenta de terceros en la Bolsa Nacional der¥s|&. A., por medio
de una concesién de puesto de bolsa. Sus transas@on reguladas por
la Bolsa Nacional de Valores, S.A., la Superinteicte General de
Valores (SUGEVAL), y la Ley Reguladora del Mercade Valores.
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BCT Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. se dedicadministrar fondos de
inversién. Sus transacciones son reguladas pddGEYAL y la Ley Reguladora
del Mercado de Valores.

Tarjetas BCT, S.A. es una entidad cuyo propésitoofescer servicios al publico
mediante el financiamiento de tarjetas de crédito.

BCT Arrendadora, S.A. se dedica al arrendamienteetiéculos, mobiliario y equipo.
Es propietaria y administradora de los bienes saide uso propio de las
subsidiarias de la Corporacion.

La asamblea de accionistas de Corporacion BCT, @odrdd fusionar Baruch,
Carvajal y Tristan con BCT Arrendadora S.A, preveerdo esta Ultima para
todos los efectos juridicos subsiguientes. De esad y a partir del 01 de abiril
del 2007, BCT Arrendadora S.A absorbi6 todos ldves y pasivos, derechos y
obligaciones de Baruch, Carvajal y Tristan S.A.

BCT Forestal, S.A. se desinscribio el 31 de dicient®l 2007.
BCT Agricola Bursatil, S.A. se desinscribio el 3. rdarzo del 2007.

Las compafiias que conforman el grupo financierositm creadas de acuerdo con las
leyes de la Republica de Costa Rica a excepcioBQE Bank International,
entidad financiera constituida bajo las leyes dedpublica de Panama.

Los estados financieros se expresan en colone (@(jdad monetaria de la Republica
de Costa Rica.

Los registros de contabilidad de las Compafiatesan en colones, excepto los de la
Subsidiaria en el exterior, los cuales se mantieeenBalboas (B/.) de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y Bsrdecambio con el dolar (US$)
de los Estados Unidos de Ameérica. La Republica aea®a no emite papel
moneda propio y, en su lugar, el dolar (US$) deelstados Unidos de América es
utilizado como moneda de curso legal.

El domicilio legal de la Corporacién es Calle O,eAdida 0 y 1, San José, Costa Rica.
Para la Corporacién y subsidiarias laboran 398 opas (388 en diciembre,
2014). Adicionalmente, dispone de 12 agencias (lili@embre de 2014) en la
subsidiaria en Costa Rica y 5 agencias (5 en dimierde 2014) en Panama, y
tiene bajo su control 9 cajeros automaticos, adatimente utilizan la red de
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cajeros automaticos de la red ATH. Su direccion énernet es
Www.corporacionbct.com

(b) Principios de contabilidad

Los estados financieros consolidados han sido mdpa de acuerdo con el Plan de
Cuentas para Entidades Financieras y la normatimtable aplicable emitida por
la Superintendencia General de Entidades Finarscie(QUGEF), la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) yCehsejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) yiamnaspectos no previstos
con las Normas Internacionales de Contabilidad.

(c) Principios de consolidacion

Subsidiarias

Las subsidiarias son aquellas compafias controlpdasla Corporacion. El
control existe cuando la Corporacion, tiene el padieecto o indirecto, para
definir las politicas financieras y operativas @s lcompafias, para obtener
beneficios de estas actividades.

Al 31 de diciembre de 2015, los estados financiemssolidados incluyen las
cifras financieras de las siguientes subsidiarias:

Nombre Porcentaje de
participacion

Banco BCT, S.A. 100%
BCT Bank International, S.A. 100%
BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. 100%
BCT Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. 100%
Tarjetas BCT, S.A. 100%
BCT Arrendadora S.A. 100%

(d) Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda exti@ispn convertidos a colones
a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha deinta de situacién, con
excepcion de aguellas transacciones con tasas mdiacacontractualmente
acordadas. Las transacciones en moneda extrargeradas durante el afio son
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convertidas a las tasas de cambio que prevalecierorias fechas de las
transacciones.

Las ganancias o pérdidas por conversion de monddagra son reflejadas en
las cuentas de otros ingresos u otros egresogatesgmente.

Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresanokemes (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica.

El Banco Central de Costa Rica est&blena banda inferior y una banda
superior para el tipo de cambio del colon con retspal dolar. Conforme a lo
establecido en el Plan de Cuentas, los activossivgs en moneda extranjera
deben expresarse en colones, utilizando el tipradeio de compra de referencia
gue divulga el Banco Central de Costa Rica. Al 8didiembre de 2015, ese tipo
de cambio se establecié en ¢531,94 y ¢544,87 pof1L)® (¢533,31 y ¢545,53
por US $1,00 en diciembre de 2014) para la compraenta de divisas,
respectivamente.

ii. Método de valuacion de activos y pasivos en moegttanjera

Al 31 de diciembre de 2015, los activos y pasivesaininados en doélares de los
Estados Unidos de América fueron valuados al tgpoaimbio de compra ¢531,94
por US$1,00 (¢533,31 en diciembre de 2014).

Como resultado de esa valuacion en colones decto®a y pasivos monetarios
en moneda extranjera, durante el periodo termiea®d de diciembre de 2015,
se generaron ganancias por diferencias de cambi®4d0119.859 (ganancias por
¢2.421.464.032 para diciembre de 2014).

V. Estados Financieros de operaciones extranjeras

La conversion de los estados financieros de lasaojmmes en el exterior se
efectu6 como sigue:

. Activos y pasivos monetarios denominados en US re®ldan sido
convertidos al tipo de cambio de cierre.
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. Los activos y pasivos no monetarios han sido redosda los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciunedes dieron origen
(tipos de cambio historicos).

. Ingresos y gastos han sido convertidos a los tif@gsambio promedio
vigentes para cada afio, excepto por el gasto gweciacion que ha sido
remedido a los tipos de cambio historicos.

Como resultado de la conversion de los estadosidiess se refleja en el
patrimonio de diciembre 2015 el efecto que asciead¢l.251.934.296de
¢1.968.791.537 en diciembre 2014) como ajuste pfareticia de cambio
resultante de la conversién de los estados fineogiee operaciones en el
extranjero.

Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquoatrato que origine un
activo financiero en una compafiia y a la vez ulvpdmanciero o instrumento
patrimonial en otra compafia. Los instrumentosnioneros incluyen lo que se
denominan instrumentos primarios: cartera de agédituentas por cobrar,
depdsitos, obligaciones y cuentas por pagar.

() Clasificacion de los instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros saiftdadas a la fecha de compra,
de conformidad con la Normativa Contable aplicables Entes Supervisados por
SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los emisores no finarmseEstas se clasifican

como sigue:

. Las inversiones en instrumentos financieros deeloi®es supervisados
deben ser clasificadas en la categoria de disganara la venta.

. Las inversiones propias en participaciones de femdoinversion abiertos
se deben clasificar como activos financieros nedpdes. Las inversiones
propias en participaciones de fondos de inversiémados se deben
clasificar como disponibles para la venta.

. Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clzmifiotras
inversiones en instrumentos financieros mantenig@sa negociar,
siempre que exista una manifestacion expresa déntsacion para
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negociarlos en un plazo que no supere los novdataadntados a partir
de la fecha de adquisicion.

Valores para negociar

Valores para negociar se presentan a su valor adimny son aquellos que han

sido adquiridos con la intencion de generar unageia por las fluctuaciones a

corto plazo del precio. Las fluctuaciones en ebvahzonable de estos valores se
reconocen en la utilidad o pérdida neta del periodo

Valores disponibles para la venta

Son activos financieros que no son mantenidos pagaciar, originados por la

Corporacion o mantenidos hasta su vencimiento. ihssumentos disponibles

para la venta incluyen colocaciones en el mercaoloetario y ciertas inversiones

de deuda. Los valores mantenidos como disponilades |p venta se presentan a
su valor razonable y los intereses devengados amlartizacion de primas y

descuentos se reconocen como ingresos.

Los cambios en el valor razonable de estos valeréss hubiese, son registrados
directamente al patrimonio neto hasta que los galsean vendidos o0 se
determine que éstos han sufrido un deterioro deryvan estos casos, las
ganancias o pérdidas acumuladas previamente radasaen el patrimonio neto

son incluidas en el estado de resultados del afio.

Valores mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimientovalones que la Corporacion
tiene la intencion y la posibilidad de mantenettéas vencimiento. Estos valores
consisten en instrumentos de deuda, los cualeseseran sobre la base de costo
amortizado. Cualquier valor que experimente unaageidn de valuacion que no
sea de caracter temporal, se rebaja a su valonabimediante un cargo a los
resultados del afio.

Créditos originados v las cuentas por cobrar

Son crédito y cuentas por cobrar creados por la@acion que suministra dinero
a un deudor diferente de aquellas que han sidd&sezon la intencion de obtener
ganancias a corto plazo. Los créditos originadofasy cuentas por cobrar

(Continua)



CORPORACION BCT, S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2015
(Con cifras correspondientes a diciembre y dicienta 2014)

comprenden crédito y anticipos a bancos y clierdderentes de credito
comprados y bonos comprados al emisor original.

(i) Reconocimiento

La Corporacién reconoce los activos disponibles feventa en el momento en
gue se compromete a adquirir tales activos. A mpaei esa fecha, cualquier
ganancia o pérdida originada de los cambios emlel vazonable de los activos
se reconoce en el patrimonio. La excepcion a leramt lo constituyen las
ganancias pérdidas por cambios en el valor razerm#blas inversiones en fondos
de inversion financieros abiertos, las cuales gistran en resultados.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento, l@slitos y cuentas por cobrar
originados por la Corporacion se reconocen a laafele su liquidacion, es decir,
en el momento en que se transfieren a la Corparacio

(i) Medicién

Los instrumentos financieros se miden inicialmeatecosto, que incluye los
costos de transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, todas las mi@nes para negociar y
disponibles para la venta se miden a su valor eden excepto aquellas
inversiones o instrumentos que no se cotizan emencado activo y cuyo valor
razonable no se pueda medir de manera confialsleulaes se registran al costo,
incluyendo los costos de transaccion menos lasda&rgor deterioro. A partir
del mes de setiembre de 2008, el valor razonabldesermina mediante la
aplicacion de una metodologia de valoracion deigsete mercado establecida
por el Proveedor Integral de Precios Centroamériga. (PIPCA). Esta
metodologia ha sido debidamente aprobada por larBigndencia General de
Valores (SUGEVAL). Antes de esa fecha, se utiladnletodologia de valoracién
de precios provista por la Bolsa Nacional de Vap&A.

Todos los activos y pasivos financieros no negdeslpréstamos y cuentas por
cobrar originados, se miden al costo amortizadmanéas pérdidas por deterioro.

(iv)  Principios de medicion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financiesesbasa en su precio de
mercado cotizado a la fecha de los estados finasciesin incluir cualquier
deduccién por concepto de costos de transaccion.
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(v) Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una madiéio en el valor razonable
de los activos disponibles para la venta se re@mnadirectamente en el
patrimonio hasta que una inversion se consideeridedda, en cuyo momento la
pérdida se reconoce en el estado de resultadosl &aso de la venta, cobro o
disposicion de los activos financieros, la gananciérdida acumulada que se
reconoce en el patrimonio se transfiere al estad@sultados.

(vi) Dar de baja

Un activo financiero es dado de baja cuando la @aqidn pierda el control de
los derechos contractuales en los que esta incklidativo. Esto ocurre cuando
los derechos se realizan, expiran o se cedenercard.

Las inversiones disponibles para la venta que sadidas son dadas de baja y se
reconoce la correspondiente cuenta por cobrarmpador en la fecha en que la
Corporacion se compromete a vender el activo. Ligp&@acion utiliza el método
de identificacion especifica para determinar lasagaias o pérdidas realizadas
por la baja del activo.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando lagatilbn especificada en el
contrato haya sido pagada, cancelada o haya egpirad

(vii)  Deterioro de activos financieros.

El monto en libros de un activo se revisa en ldndede cada balance general
consolidado, con el fin de determinar si hay algimtcacion de deterioro. De

haber tal indicacion, se estima el monto recuperdblese activo. La pérdida por
deterioro se reconoce cuando el monto en librosaldactivo excede su monto

recuperable. Tal pérdida se reconoce en el estadestlltados consolidado para
aguellos activos registrados al costo, y se re@mmomo una disminucion en la
revaluacion para los activos registrados a mormesluados.

El monto recuperable de los activos equivale altmomas alto obtenido después
de comparar el precio neto de venta con el valarsen El precio neto de venta
equivale al valor que se obtendra en una transadibiie y transparente. El valor
en uso corresponde al valor actual de los flujJdesembolsos de efectivo futuros
que se derivan del uso continuo de un activo yuddigposicion al final.
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Si en un periodo posterior disminuye el monto de pérdida por deterioro y tal
disminucién se puede relacionar bajo criterios tbli}eé a una situacion que
ocurrié después del castigo, el castigo se revetsaves del estado de resultados
consolidado o de patrimonio, segun sea el caso.

(viii)  Instrumentos especificos

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo compemdaldos de efectivo en caja,
efectivo depositado con el Banco Central de Costa, Ros depositados en otros
bancos y las inversiones de alta liquidez y cotéz@ con vencimientos de dos
meses 0 menos cuando se compran.

Inversiones

Las inversiones que mantiene la Corporacion cabgto de recibir ganancias a
corto plazo se clasifican como instrumentos pargodiar. Las inversiones
restantes se clasifican como activos disponibles lpaventa.

El efecto de la valoracion a precios de mercaddadenversiones disponibles

para la venta se incluye en una cuenta patrimdrdata que se realicen o se
vendan. La compra o venta de activos financierodgoeia ordinaria se reconoce

por el método de la fecha de liquidacion, fechajea se entrega a cambio un
activo de la entidad. Las inversiones en operasioieerecompras no se valoran a
precios de mercado, se presentan al valor del daweiginal.

Cuando un activo financiero es adquirido con irgeseacumulados, éstos se
registraran en una cuenta separada como produmtasiprar.

Crédito y anticipos a bancos vy a clientes

Los créditos y anticipos originados por la Corparacse clasifican como crédito
y cuentas por cobrar. Los créditos comprados qué&dgoracion tiene la
intencion y habilidad para mantener hasta el veiecitn se clasifican como
activos mantenidos hasta el vencimiento. Los aéditomprados que la
Corporacion no intenta mantener hasta su vencimiesgt clasifican como
instrumentos disponibles para la venta.
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Los créditos y anticipos se presentan netos denasibnes para reflejar los
montos recuperables estimados.

Valores comprados bajo acuerdos de recompra

La Corporacién mantiene transacciones de valoreyp@dos bajo acuerdos de
reventa a fechas futuras y a precios acordadosbligacion de vender valores
comprados es reflejada como un activo en el balgeceral consolidado, y se
presenta al valor del acuerdo original. Los valasdacionados con los acuerdos
se mantienen en las cuentas de activo. El intenéadyp es reflejado como ingreso
por intereses en el estado de resultados consoliléms productos por cobrar en
el balance general consolidado.

(ix)  Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensad®dsnonto neto es presentado
en el balance de situacion cuando la Corporacemetun derecho legal exigible
para compensar los montos reconocidos y se desedaguransacciones sean
liquidadas sobre una base neta.

Cartera de crédito

Para la subsidiaria Banco BCT, S.A., la SUGEF defirédito como toda operacion,

bajo cualquiera modalidad de instrumentacion o o@racion, excepto
inversiones en instrumentos financieros, mediaamteubl se asume un riesgo de
créedito, ya sea que se provee o0 se obliga a prémeéos o facilidades crediticias,
se adquiere derechos de cobro o se garantiza feeteeros el cumplimiento de
obligaciones como por ejemplo: préstamos, garantagadas, cartas de crédito,
lineas de crédito de utilizaciébn automatica y ¢osdpendientes de desembolsar.

La cartera de crédito de la Corporacion se presersia valor principal pendiente de

cobro. Los intereses sobre los créditos se calcotan base en el valor del
principal pendiente de cobro y las tasas de intpegtadas, y se contabilizan
como ingresos bajo el método contable de acumulaéidicionalmente, se tiene
la politica de no acumular intereses sobre aquetidito cuyo capital o intereses
mantengan atrasos superiores a 180 dias, excepBC&nBank International,
S.A., cuya politica es no acumular intereses casa$ superiores a 90 dias, y la
recuperacion o cobro de estos intereses se recopou®ingresos en el momento
de su cobro.
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(9) Estimacion por incobrabilidad de cartera de crédito

La estimacion para créditos de cobro dudoso se draga evaluacion perioddica de la
cobrabilidad de la cartera de crédito y considexaog factores, incluyendo la
situacion econdémica actual, experiencia previaadestimacion, la estructura de
la cartera, la liquidez de los clientes y las giaande los créditos.

Adicionalmente la evaluacion considera las disposes establecidas por la SUGEF
establecidas en el Acuerdo SUGEF 1-95 y las egldake en el acuerdo 6-2000
de la Superintendencia de Bancos de Panama, IEsd¢oeluyen parametros tales
como: historial de pago del deudor, calidad dergéas, morosidad, entre otros.

La Superintendencia General de Entidades Finarsc{(&dGEF) y la Superintendencia
de Bancos de Panama (SIB), pueden requerir morageres de estimacion a los
identificados en forma especifica por las subsasaBanco BCT, S.A. y BCT
Bank International, S.A., respectivamente.

La Administracion considera que la estimacion escadda para absorber aquellas
pérdidas eventuales que se pueden incurrir erclgpeeacion de esa cartera.

(h) Inmuebles, mobiliario y equipo

i. Activos propios

Los inmuebles, mobiliario y equipo se registranaato, neto de la depreciacion y
amortizacion acumuladas. Las mejoras significats@s capitalizadas, mientras
gue las reparaciones y mantenimientos menores gextrenden la vida util o
mejoran el activo son cargados directamente a gast@ando se incurren.
Adicionalmente el valor de las propiedades es &zt con base a un avaluo de
un perito independiente, el efecto de esta revalnaes llevado al patrimonio.

ii. Activos arrendados

Los arrendamientos en donde la Corporacion asursiarsiialmente todos los
riesgos y beneficios del bien arrendado son ctaglfis como arrendamientos
financieros. Inmueble, mobiliario y equipo adquasd por arrendamiento
financiero se registran al valor menor entre ebwvplsto y el valor presente de los
pagos minimos a la fecha del inicio del arrendatoiemenos la depreciacion
acumulada y las pérdidas por deterioro.
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Desembolsos posteriores

Los desembolsos incurridos para reponer compondatasobiliario y equipo son
capitalizados. Los desembolsos posteriores solo capitalizan cuando
incrementan los beneficios econdmicos futuros, seeeconocen en el estado de
resultados conforme se incurren.

Depreciacion

La depreciacion y la amortizacion se cargan a lpsraziones corrientes,
utilizando el método de linea recta, sobre la vithestimada de los activos
relacionados, tal como a continuacion se sefala:

Edificio 50 afios
Vehiculos 10 afios
Mobiliario y equipo 10 afos
Equipo Cémputo 5 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 5 afios

Activos intangibles

Otros activos intangibles

Otros activos intangibles adquiridos por la Corpiina se registran al costo
menos la amortizacion acumulada y las pérdidasigkarioro.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores solo se capitalizamdouancrementan los
beneficios econdmicos futuros, sino se reconocereleastado de resultados
conforme se incurren.

Amortizacion

La amortizacion se carga a los resultados utiliasgidnétodo de linea recta sobre
la vida uatil estimada de los activos relacionadeis.el caso de los programas de
coémputo, la vida estimada es de tres y cinco affuary licencias de software es
de un afo.
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Operaciones de arrendamiento financiero

Los arrendamientos por cobrar se presentan a sunetio de intereses no devengados

pendientes de cobro. Los intereses sobre los ameedtos financieros se
reconocen como ingresos durante la vida del cantlatarrendamiento financiero
bajo el método de interés. La diferencia entreclastas de arrendamiento por
cobrar y el costo del bien arrendado se registm@godotereses no devengados y se
amortiza a cuenta de ingresos durante el periodmdé&ato de arrendamiento.

Las operaciones de arrendamiento de la Corporamésisten principalmente en el

(k)

arrendamiento de vehiculos y equipos, los cualesemti un periodo de
vencimiento entre 36 y 60 meses.

Bienes realizables

Los bienes realizables estan registrados al val@s bajo entre el valor en libros,

comprende los bienes que son propiedades de laofaarpn cuyo destino es su
realizacion o venta. Por lo tanto, se incluyen lignes adquiridos en
recuperacion de créditos, los bienes fuera del/ugmos bienes realizables.

Los bienes realizables estan registrados al va&s lmajo entre el valor en libros de los

crédito y su valor estimado de mercado. La Corpénaconsidera prudente
mantener una reserva para reconocer los riesgasadee con la pérdida del
valor de mercado de los bienes que no han podideeseidos, la cual se registra
contra los resultados del periodo. Estos bienesonarevaluados ni depreciados
contablemente y su registro contable debe reatizaom codigo de moneda
nacional. Sélo puede incrementarse el valor deocoshtabilizado de un bien
realizable por el monto de las mejoras o incorpores realizadas al mismo
hasta el monto en que éstas incrementen su valarealeacion. Las otras

erogaciones relacionadas con bienes realizablescemocen como gastos del
periodo en el cual se incurren. La Administraci@ la Corporacion tiene la
politica de reconocer una estimacion equivalentd (1% del valor del bien

realizable, para aquellos bienes que no fuerenidescn el plazo de dos afos
contados a partir de la fecha de registro, segineqserido por la SUGEF para
Banco BCT, S.A. y de un afio y medio para BCT Bant&rhational, S.A., segun

lo establece la Superintendencia de Bancos de Fanam
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()] Deterioro de activos no financieros

El monto en libros de un activo se revisa en lahdede cada balance general
consolidado, con el fin de determinar si hay algunmticacion de deterioro. De
haber tal indicacion, se estima el monto recuperdblese activo. La pérdida por
deterioro se reconoce cuando el monto en librosaldactivo excede su monto
recuperable, tal pérdida se reconoce en el estadedtlilitados consolidado para
aguellos activos registrados al costo, y se re@mmomo una disminucion en la
revaluacién para los activos registrados a momtealuados.

El monto recuperable de los activos equivale altmonas alto obtenido después de
comparar el precio neto de venta con el valor en E$ precio neto de venta
equivale al valor que se obtiene en transaccide lbtransparente. El valor en
uso corresponde al valor actual de los flujos yedd®lsos de efectivo futuros
que se derivan del uso continuo de un activo yuddisposicion al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto da pérdida por deterioro y tal
disminucién se puede relacionar bajo criterios tblge a una situacion que
ocurrié después del castigo, el castigo se revetsavés del estado de resultados
consolidado o de patrimonio segun sea el caso.

(m) Cuentas por pagar y las otras cuentas por pagansds/

Las cuentas por pagar y las otras cuentas por pagasas se registran al costo.
(n) Provisiones

Una provision es reconocida en el balance de s@macuando la Corporacion adquiere
una obligacién legal o contractual como resultagoud evento pasado y es
probable que se requiera un desembolso economiaocpacelar tal obligacion.
La provision realizada es aproximada a su valorcaecelacion, no obstante
puede diferir del monto definitivo. El valor estidmade las provisiones, se ajusta
a la fecha del balance de situacion afectandotdimeente el estado de resultados.
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(0) Prestaciones sociales (cesantia)

La legislacion costarricense requiere el pago deardéa al personal que fuese
despedido sin causa justa. La legislacion indigaagb de 7 dias para el personal
gue tenga entre 3 y 6 meses de laborar, 14 diasapaellos que tengan mas de 6
meses y menos de un afo y finalmente para los gseap mas de un afio, de
acuerdo con lo establecido por la Ley de Protecaidmabajador.

En febrero de 2000 se publico y aprobd la “Ley dwdecion al Trabajador”; esta Ley
contempla la transformacion del auxilio de cesarst& como la creacion de un
régimen obligatorio de pensiones complementariagydificando varias
disposiciones actuales del Cédigo de Trabajo.

De acuerdo con dicha Ley, todo patrono publicoiwaplio, aporta un 3% de los salarios
mensuales de los trabajadores, durante el tiemposgumantenga la relacion
laboral, el cual es recaudado por la Caja Costrsie del Seguro Social (CCSS)
desde que inicid el sistema, y los respectivos taposon trasladados a las
Entidades Autorizadas por el trabajador.

La Corporacion sigue la practica de transferir mahmente a la Asociacion Solidarista
de Empleados de Corporacion BCT y Afines (ASOBET gquivalente al 5,33%
de los salarios devengados durante el afio. Adicrerde, destina un 1,5% como
aporte al Fondo de Capitalizacion Laboral y un 1&P%4-ondo de Pensiones
Complementarias de cada empleado, segun lo estalaldey de Proteccion al
trabajador que entr6 en vigencia en febrero delRat®.

(p) Reserva legal

De conformidad con la legislacion costarricenseCdaporacion y sus subsidiarias de
caracter no bancario costarricenses, asignan eldé%a utilidad antes del
impuesto sobre la renta para la constitucion de rmas@rva especial, hasta
alcanzar el 20% del capital acciones. El Banco diialo en Costa Rica segun
la legislacién bancaria vigente, asigna el 10%s#ewilidad para la constituciéon
de dicha reserva.
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(@) Superavit por revaluacion

El superavit por revaluacion que se incluye en arimonio se puede trasladar
directamente a las utilidades no distribuidas em@nento de su realizacion. La
totalidad del superavit se realiza cuando los astise retiran de circulacion, se
dispone de ellos o por el uso. El traslado del swyitepor revaluacion a utilidades
no distribuidas no se registra a través del esdadesultados.

n Impuesto sobre la renta

i. Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuestionado a pagar sobre la renta
gravable para el afo, utilizando las tasas vigeatda fecha del balance y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagarespecto a afilos anteriores.

ii. Diferido:

El impuesto de renta diferido se registra de acualanétodo pasivo del balance.
Tal método se aplica para aquellas diferencias aestgs entre el valor en libros
de activos y pasivos para efectos financieros y alres utilizados para
propositos fiscales. De acuerdo con esta normagdifasencias temporales se
identifican ya sea como diferencias temporalesapi®s (las cuales resultaran en
el futuro en un monto imponible) o diferencias tenates deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles) plisivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, yativaadiferido por impuesto
representa una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sdlmndo existe una
probabilidad razonable de su realizacion.

(s) Informacién de segmentos

Un segmento de negocios es un componente distiegiéimtro de la Corporacién que
se encarga de proporcionar un producto o servimilividual o un grupo de
productos o servicios relacionados dentro de uoreateconémico en particular,
y que esta sujeto a riesgos y beneficios que deredies de los otros segmentos
del negocio.
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Utilidad basica por accion

La utilidad basica por accion mide el desempeficunie entidad sobre el periodo

(u)

reportado y la misma se calcula dividiendo la déidl disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderad@odéones comunes en
circulacion durante el periodo.

Uso de estimaciones

La Administracion ha efectuado un niumero de estionas y supuestos relacionados al

(v)

informe de activos, pasivos, resultados y la reiétade pasivos contingentes, al
preparar estos estados financieros consolidados. résultados reales pueden
diferir de estas estimaciones. Las estimaciones ontaptes que son

particularmente susceptibles a cambios significativse relacionan con la
determinacion de la estimacion para posibles @gdliicobrables.

Reconocimientos de ingresos y gastos

Ingreso por intereses

El ingreso y el gasto por intereses se reconoad estado de resultados sobre la
base de devengado. El ingreso y gasto por inteieskge la amortizacion de
cualquier prima o descuento durante el plazo datrumento hasta el
vencimiento.

Banco BCT, S.A. y BCT Bank International tienenplalitica de no acumular
intereses sobre aquellos crédito cuyo capital eréises esté atrasado en mas de
180 dias y 90 dias respectivamente.

Ingreso por honorarios y comisiones
Los honorarios y comisiones se originan por sevgigjue presta la Corporacion.
Los honorarios y comisiones se reconocen cuangereicio es brindado. En el
caso que la comision se difiera, se reconoce deiednglazo del servicio.

Ingreso neto sobre valores negociables
El ingreso neto sobre valores negociables incla@ danancias y pérdidas

provenientes de las ventas y los cambios en el vakmnable de los activos y
pasivos mantenidos para negociar.
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Iv. Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen en efl@sta resultados en la fecha
gue los dividendos son declarados. El ingreso peersiones en acciones es
reconocido como dividendo sobre la base de devengad

V. Gastos por arrendamientos operativos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operaswoseconocidos en el estado
de resultados durante el plazo del arrendamiento.

(2)  Activos cedidos en garantia 0 sujetos a restrigson

Los activos cedidos en garantia o sujetos a regtnies, se detallan como sigue:

31 de diciembre dgldiciembre
2015 2014
Disponibiidades ¢ 25,783,389,0 26,238,606,518
Inversiones 9,898,504,992 6,771,777,801
Cartera de créditos 7,23172005%, 10,123,962,687
Otros activos ¢ 25,670,461 21,912,175

Al 31 de diciembre 2015 y diciembre de 2014, elcpotaje minimo del encaje legal es del
15%.

El monto correspondiente a dicho encaje legal delbedepositado en efectivo en el Banco
Central de Costa Rica segun la legislacion baneagéente. Tal encaje se calcula como
un porcentaje de los recursos captados de teradrosal varia de acuerdo con el plazo
y forma de captaciéon que utilice el Banco. Al 3lddgembre 2015, el monto requerido
por concepto de encaje legal corresponde a ¢2583488 y (¢21.115.695.058 en
diciembre de 2014).
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(3) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los estados financieros incluyen saldos y transaesi con partes relacionadas, los cuales se

resumen asi:

Activos:
Disponibiidades
Inversiones en Valores y Depdsitos
Créditos
Productos y Cuentas por cobrar
Participaciones en el capital de otras
Total activos
Pasivos:
Obligaciones con el Publico
Obligaciones Financieras
Otras cuentas por pagar y provisiones
Total pasivos
Ingresos:
Ingresos financieros
Ingresos operativos
Otros Ingresos
Total Ingresos
Gastos:
Gastos financieros
Gastos operativos
Otros gastos
Total Gastos

31 de diciembre deldiciembre
2015 2014
8,256,458,216 41,563,411,904
43,122,728 336,674,397
8,299,580,944 41,900,086,301
19,748,276,175 53,090,256,539
1,108,066,873 -

40,196,188 5,275,142,103
20,896,539,236 58,365,398,642
1,214,569,820 2,871,343,765
- 16,609,767
1,214,569,820 2,887,953,532
820,466,096 459,282,105
17,925,604 140,498,480
190,232,031 1,142,098,345
1,028,623,730 1,741,878,930
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4) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detak@mtinuacion para propositos de conciliacion
con el estado de flujos de efectivo:

31 de diciembre deldiciembre
2015 2014

Efectivo en béveda ¢ 5,718,476,251 5,115,399,813
Banco Central de Costa Rica 26,797,227,893 26,104,605,006
Bancos del estado 237,653,538 75,772,405

Bancos locales 169,146 -
Bancos del exterior 42,441 .,604,505 33,953,688,944
Documentos de cobro inmediato 115 318,609,931 368,057,278
Disponibiidades restringidas 116 55,797,532 162,297,305
75,569,538,795 65,779,820,751
Inversiones , altamente liquidas 3,612,022,197 1,997,959,482
Total efectivo y equivalentes de efectivo ¢ 798@01,992 67,777,780,233

(5) Inversiones en valores y depdsitos
Las inversiones en valores y depdsitos se detal@mtinuacion:
31 de diciembre déldiciembr
2015 2014

Disponibles para la venta ¢ 43,213,138,499 50,812,584,971
Mantenidas para negociar 3,612,022,197 1,997,959,482
Mantenidos hasta el vencimiento 372,358,000 479,979,000
Instrumentos Financieros Restringidos 9,853,004,992 6,771,777,801

Instrumentos Financieros Derivados 61,335,985 -
Productos por Cobrar 171,063,841 240,532,835
¢ 57,282,923,515 60,302,834,089
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Las inversiones en valores y depositos se clasif@egun el emisor, como se detallan a
continuacion:

31 de diciembre dgldiciembre
Disponibles para la venta 2015 2014
Emisores del pais
Gobierno ¢ 9,688,031,223 7,467,363,852
Bancos del Estado 3,230,343,581 3,894,209,981
Bancos privados 201,477,834 -
Banco Central de Costa Rica 1,551,465,959 1,528,150,000
Emisores privados 30,811,277 -
Otras 20,484,793,544 16,353,319,572
¢ 35,186,923,418 29,243,043,405
Emisores del exterior
Bancos privados 21,924,936,254 30,819,257,848
Otras - -
¢ 21,924,936,254 30,819,257,848

Al 31 de diciembre 2015, las tasas de rendimienttalque devengan las inversiones en
instrumentos financieros oscilan entre 1,25% w®(dentre 3,37% y 9,47% anual en
diciembre de 2014) para los titulos en colonesntyee0.69% y 5,06% anual para los
titulos en US dolares (entre 0,12% y 5,06% anuali@embre de 2014).

Las otras inversiones corresponden en su mayonizessiones en Fondos de inversion a la
vista, los cuales por efectos regulatorios, la &tail Administradora de dichos Fondos
los debe mantener al costo, por lo que no se pEsarsu valor razonable.
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(6) Cartera de crédito

(a) Cartera de crédito por sector

La cartera de crédito originada por la Corporagi@egregada por sector se detalla como

sigue:

Cartera de créditos

31 de diciembre 31 de dicieanbr
2015 2014

Agricultura, ganaderia y caza 73,400,751,041 69,584,981,819

Pesca y acuacultura 3,218,446,318 -

Explotacién de minas y canteras 1,277,667,984 -
Industria Manufacturera 55,942,290,623 60,405,999,552
Electricidad, telecomunicaciones, gas y agua 296(B55 3,619,281,916
Construccion, compra y reparacion de inmuebles 165,836,902 42,937,049,815
Comercio 154,823,530,577 169,441,394,211
Hotel y restaurante 2,241,059,980 2,261,539,875
Transporte 13,624,142,594 9,991,667,916
Actividad financiera y bursatil 44,544,830,361 27,525,194,805
Actividades inmobiliarias, empresariales y de &qui 17,294,318,271 12,952,380,913
Ensefianza (El deudor ofrece este servicio) 4,3R0.810 20,517,946
Servicios (El deudor ofrece este servicio) 1007235298 113,177,321,735
Consumo (el deudor consume el bien o servicio) 76)20,334 7,363,951,321
Otras actividades del sector privado no financiero 3,080,878 4,778,171,192
Cartas de crdito confirmadas y aceptadas 5,448Z87,2 3,770,816,204
Banca Estatal 7,231,676,253 10,123,962,687
559,230,903,121 537,954,231,907
Estimacién para incobrables (9,568,786,066) (7,625,171,344)
Productos por Cobrar 2,271,980,023 2,558,993,820
¢ 551,934,097,078 532,888,054,383

Al 31 de diciembre 2015 la subsidiaria Banco BCA. $nantiene depdsitos en Bancos
del estado por la suma de ¢7.231.676.253 (¢10.623%87 en diciembre de
2014) en cumplimiento del articulo No. 59 de lay l@rganica del Sistema
Financiero Nacional.
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Al 31 de diciembre 2015, las tasas de interés gwerthan los préstamos oscilan entre
9,39% y 14,51% anual (entre 9,15% y 24,70% anuaig@embre de 2014) para
las operaciones en colones, y entre 1 % y 13% | pawa las operaciones en US
dolares (entre 3,75% y 11,00% anual en diciembi20d4).

(b) Arrendamientos financieros

El saldo de arrendamientos financieros estaba cestpule la siguiente forma:

31 de diciembre 31 de diciez
2015 2014
Cuentas por cobrar por arrendamientos, bruto ¢ 983894 3,058,993,434
Ingresos por intereses no devengados (618,237,119) (10,610,149)
Cuentas por cobrar, neto ¢ 3,938,673,375 3,048,383,285

El detalle de las recuperaciones de los arrendaosidimancieros es como sigue:

31 de diciembre 31 de diciesnbr
2015 2014
Cuentas por cobrar por arrendamientos, neto:
A menos de 1 afio ¢ 1,026,002,871 948,754,564
De 1 a 5 afios 2,933,097,825 2,110,165,449
3,959,100,696 3,058,920,013
Cuentas por cobrar por arrendamientos,
bruto:
A menos de 1 afo 1,180,925,571 948,777,337
De 1 a 5 afios 3,375,984,923 2,110,216,098
4,556,910,494 3,058,993,434
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(c) Cartera de crédito por morosidad

La cartera de crédito por morosidad se detalla caigee:

31 de diciembre deldiciembre
2015 2014

Al dia ¢ 541,873,450,940 523,389,559,688
De 1-30 dias 10,327,316,373 11,298,844,062
De 31-60 dias 3,762,816,628 2,170,677,431
De 61-90 dias 170,187,410 306,777,655
De 91-120 dias 884,098,280 34,252,128
De 121-180 dias 1,311,396,943 -
Mas de 180 dias 362,889,473 678,233,475
Cobro judicial 538,747,073 75,887,466

¢ 559,230,903,121 537,954,231,907

(d) Cartera de crédito por origen

A continuacién se presenta un detalle de la cadem@édito por origen:

31 de diciembre deldiciembr
2015 2014
Cartera de crédito originada por la Corporacion ¢ 59,280,903,121 537,954,231,907
¢ 559,230,903,121 537,954,231,907
24
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(e) Cartera de créditos morosos y vencidos

Los créditos morosos y vencidos, incluyendo crédito reconocimiento de intereses a
base de efectivo, y los intereses no percibidoges@stos créditos, se resumen a
continuacion:

31 de diciembre dgldiciembre
2015 2014

Préstamos en estado de
no acumulacion de intereses 40 operaciones ¢ 2133868 618,029,856
Préstamos morosos y vencidos, sobre
sobre los que se reconoce intereses ¢ 15,952,542,302 13,015,232,865
Cobro judicial, corresponde a 10 operacion, 0,10%
de la cartera ¢ 538,747,073 57,697,896

Total de intereses no percibidos ¢ - -

La Corporacion, clasifica como vencidos aquello&sfamos que no hayan realizado
pagos a capital o intereses por un dia después f@eHa acordada, y morosos aquellos
con atrasos de 30 dias después del vencimientoict@sdpagos; para BCT Bank
International, S.A. clasifica como pre-mora aquelfpéstanos que se encuentran entre
uno Y treinta dias, morosos aquellos con atras@4 @60 dias y vencidos mayores de 61
dias.
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(H Estimacién por incobrabilidad de cartera de cré&dito

El movimiento de la estimacion por incobrabilidadadartera de créditos, es como sigue:

31 de diciembre dgldiciembr
2015 2014

Saldo al inicio del trimestre ¢ 9,505,317,923 10,235,924,348
Mas:
Gasto del trimestre por evaluacion de la cartera 126,624,129 214,512,545
Efecto de la conversion de la estimacion - 64,090,959
Estimacion requerida por el ente regulador - -
en el patrimonio - -
Recuperaciones - -
Reclasificacién de estimaciones - -
Menos: -
Cancelacién de créditos 109,377 1,028,380,862
Reversiones -
Reclasificacién de estimaciones - 57,342,003
Efecto de la conversion de la estimacion 63,046,609
Saldo al final del trimestre ¢ 9,568,786,066 9,428%B!
Estimacion productos por cobrar - -

¢ 9,568,786,066 9,428,804,986

(7) Bienes realizables, neto

Los bienes realizables se presentan netos ddan@aegin para posibles pérdidas, tal como se
detalla a continuacion:

31 de diciembre

2015 2014
Bienes muebles ¢ 81,612,272 3,180,814
Bienes inmuebles 2,110,343,862 2,323,642,777
Estimacion para valuacién de bienes realizables (322,496,761) (356,527,971)
¢ 1,869,459,373 1,970,295,620
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El movimiento de la estimacion para bienes rebles es como sigue:

31 de diciembre d&ldiciembr
2015 2014
Saldo al inicio del trimestre ¢ 310,313,477 1,543,206,671
Incrementos en la estimacion 12,183,284 110,891,196
Liguidacion de bienes realizables - (1,297,569,896)
Saldo al final del trimestre ¢ 322,496,761 356,527,971

(8) Participaciones en el capital de otras empresas

Las participaciones en el capital de otras emprasaetallan a continuacion:

31 de diciembre deldiciembre

2015 2014
Bolsa Nacional de Valores, S.A. 16,540,000 16,540,000
Otras 6,077,415 6,077,415
22,617,415 22,617,415

Las acciones en la Bolsa Nacional de Valores, &@én, requeridas por Ley para que la
subsidiaria BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. pugmaar como puesto de bolsa. Estas
acciones se mantienen al costo y no a su valomae, debido a que estas fueron
desinscritas de oferta publica, por lo que no seaw en Bolsa y solo son negociadas con
puestos de bolsa y la Bolsa Nacional de Valores, S.
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9) Inmuebles, mobiliario y equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo al 31 de dicieenB015 se detallan como sigue:

Mobiliario y Total

Terrenos Edificios equipo Vehiculos diciembre 2015
Costo:
Saldos al 30 de junio 2015 ¢ 1,927,418,164 2,480,434,418 2,949,759,869 221,208,339 7,578,820,790
Adiciones - 2,543,643,335 240,787,786 - 2,784,431,121
Retiros - - (93,954,977) (40,740,123) (134,695,100)
Mejoras a la propiedad - - - - -
Revaluacion - - - - -
Saldos al 30 de setiembre 2015 ¢ 1,927,418,164 5,024,077,753 3,096,592,678 180,468,216 10,228,556,811
Depreciacion acumulada: -
Saldos al 30 de junio 2015 ¢ - 425,008,310 1,950,167,644 113,670,992 -
Gasto por depreciacion - 12,538,924 89,900,517 7,113,940 -
Retiros - - (185,620,829) (40,520,193) (226,141,021)
Pérdida por deterioro - - - - -
Traspasos ¢ - - - -
Saldos al 30 de setiembre 2015 - 437,547,234 1,854,447,333 80,264,740 (226,141,021)
Saldos , netos:
30 de Junio de 2015 ¢ 1,927,418,164 2,055,426,108 999,592,225 107,537,347 5,089,973,843
30 de Setiembre de 2015 ¢ 1,927,418,164 4,586,530,519 1,242,145,345 100,203,476 7,856,297,504
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Los inmuebles, mobiliario y equipo al 31 de dicieentie 2014 se detallan como sigue:

Mobiliario y Total

Terrenos Edificios equipo Vehiculos diciembre 2014
Costo:
Saldos al 30 de setiembre de 2014 1,979,186,724 2,512,226,715 2,623,699,633 194,848,160 7,309,961,231
Adiciones - - 51,447,789 - 51,44B78
Retiros - (51,768,560) (31,792,297) - (83,578
Mejoras a la propiedad - - - - -
Revaluacion - - - - -
Saldos al 31 de diciembre 2014 1,979,186,724 2,460,458,155 2,643,355,124 194,848,160 7,277,848,162
Depreciacion acumulada:
Saldos al 30 de setiembre de 2014 - 387,391,538 1,557,625,086 78,143,197 2,023,159,821
Gasto por depreciacion - 20,721,012 88,151,352 6,685,795 115,558,159
Saldos al 31 de diciembre 2014 - 408,112,551 1,625,055,426 84,828,992 2,117,996,968
Saldos , netos:
30 de setiembre de 2014 1,979,186,724 2,124,835,176 1,066,074,547 116,704,963 5,286,801,410
31 de diciembre de 2014 1,979,186,724 2,052,345,604 1,018,299,698 110,019,168 5,159,851,194

29

(Continua)



(10)

CORPORACION BCT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2015

(Con cifras correspondientes a diciembre y dicienta 2014)

Activos intangibles

Costo

Saldos al 30 de junio 2015
Adiciones

Retiros

Liguidacion activos amortizados
Saldos al 30 de setiembre 2015
Amortizacién acumulada:
Saldos al 30 de junio 2015
Gasto por amortizacion

Retiros

Saldos al 30 de setiembre 2015
Saldos, netos:

30 de Junio de 2015

30 de Setiembre de 2015

Los activos intangibles, netos al 31 de diciemld®52se detallan como sigue:

Total
Otros Software diciembre 2015

¢ - 3,540,616,552 3,540,616,552
- 209,102,486 209,102,486
- (69,600,820) (69,600,820)
¢ - 3,680,118,217 3,680,118,217
- 2,462,762,717 2,462,762,717
- 332,539,152 332,539,152
¢ - 2,795,301,869 2,795,301,369
¢ - 1,077,853,834 1,077,853,834

- 884,816,348 884,816,348
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Los activos intangibles, netos al 31 de diciemla@@14 se detallan como sigue:

Costc

Saldos al 30 de setiembre de 2014
Adiciones

Retiros

Liguidacion activos amortizados
Saldos al 31 diciembre de 2014
Amortizacién acumulada:

Saldos al 30 de setiembre de 2014
Gasto por amortizacion

Saldos al 31 diciembre de 2014
Saldos, netos:

30 de junio de 2014

30 de junio de 2014

Total
Otros Software diciembre 2014
¢ 2,747,448,896 2,747,448 896
648,196,829 648,196,829
¢ 3,395,645,724 3,395,645,724
1,491,305,453 1,491,305,453
314,116,189 314,116,189
¢ 1,805,421,642 1,805,421,642
¢ 1,256,143,443 1,256,143,443
¢ 1,590,224,081 1,590,224,081
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(11) Obligaciones con el publico

(@) Por monto

Las obligaciones con el publico por monto se datatiomo sigue:

31 de diciembre degldiciembre
2015 2014

Alavista ¢ 154,577,453,101 153,951,746,452
A plazo 387,627,132,575 383,007,328,404
Otras obligaciones 1,320,857,015 3,104,000,754

Recompras 2,132,856,303 -
Cargos por pagar 1,852,017,898 633,082,090
¢ 547,510,316,892 540,696,157,700

Al 31 de diciembre 2015, las cuentas corrientesoawmadas en colones
devengan una tasa de interés minima del 1,00% aolaé los saldos
completos (1,00% para diciembre de 2014), a paeirun saldo de
¢1.000.000 (¢1.000.000 en diciembre de 2014) yclemntas corrientes
denominadas en US délares devengan una tasa désinténima del
0,10% sobre los saldos completos (0,10% para diremte 2014) a partir
de un saldo de US$2.500.

Las captaciones a plazo se originan de la captat@oérecursos por medio de la
emision de certificados de inversién en colonesSyddlares. Al 31 de
diciembre 2015, los certificados denominados erored devengan
intereses que oscilan entre 2,75% y 6,90% anuate(é)75% y 7,75%
anual en diciembre de 2014) y aquellos denominaodJS dolares
devengan intereses que oscilan entre 0,65% y 3%l dentre 0,75% y
3,25% anual en diciembre de 2014).

Al 31 de diciembre 2015, la subsidiaria BCT Bantetnational, S.A. mantenia
depoésitos a la vista en US délares, los cualesndgmn una tasa de
interés del 0.01% y 1,75% anual (0% y 0,76% anuabieiembre de
2014), y depositos a plazo en US dolares, los suddgengaban tasas de
interés que oscilaban entre 0,01% y 13% anual debitt6% y 2,39%
anual en diciembre de 2014).
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El Banco mantiene depdsitos a plazo restringidebjdd a que se mantienen en
garantia de ciertas operaciones de crédito. Al 8didiembre 2015, el
saldo de esos certificados de inversion a plazotenaos en garantia
asciende a un monto de ¢10.734.420.028 (¢6.97D@84n diciembre de
2014).

(b) Por numero de clientes

Las obligaciones con el publico por nimero de tdigise detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de 20
Cuentas
Depésitos por clientes: corrientes A Plazo
Con el publico 8,487 1,880

Al 31 de diciembre de 20

Cuentas
Depésitos por clientes: corrientes A Plazo
Con el publico 6,720 1,889
(12) Otras obligaciones financieras
Las otras obligaciones financieras se detallan caigue:
31 de diciembre 31 de dicier
2015 2014
Obligaciones con entidades financieras ¢ 1,610,951,90 825,903,984
Sobregiros bancarios 318,359,622
Obligaciones por cartas de crédito ¢ 10,976,081,842 3,002,456,733
Captaciones a plazo de entidades financieras 22880P 1,894,648,071
Préstamos por pagar:
Obligaciones por recursos tomados del mercado - 4,933,117,500
Entidades financieras del pais 3,002,003,390 -
Entidades financieras del exterior 48,511,262,115 39,765,059,019
Obligaciones por arrendamientos financieros - -
Cargos por pagar 473,051,534 1,553,180,109
¢ 69,342,834,205 51,974,365,415
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Al 31 de diciembre 2015, no se presentan préstagmosolones (entre 9,00% y
26,00% en diciembre de 2014) y entre un 0,71% 9%,%®n dolares (entre
0,53% y 5,50% en diciembre de 2014).

(@) Vencimiento de crédito por pagar

El vencimiento de los créditos por pagar se detaltao sigue:

Entidades Entidades
financieras financieras 31 de diciembre
del pais del exterior 2015
Menos de un afio ¢ 3,002,003,390 13,720,444,383 16,722,447,773
De uno a dos afios - 4,797,412,331 4,797,412,331
De dos a cinco afios - 17,408,945,456 17,408,945,456
Mas de cinco afios - 12,725,137,404 12,725,137,404
Total ¢ 3,002,003,390 48,651,939,575 51,653,942,965
Entidades Entidades
financieras financieras 31 de diciembre
del pais del exterior 2014
Menos de un afno ¢ - 4,389,325,304 4,389,325,304
De uno a dos afos - 9,875,002,498 9,875,002,498
De dos a cinco anos - 8,848,444,736 8,848,444,736
Méas de cinco arfios - 16,652,286,481 16,652,286,481
Total ¢ - 39,765,059,019 39,765,059,019

(13) Contratos de recompra y de venta

Recompras

La Corporacion capta fondos mediante contratos eetav de instrumentos
financieros, en los cuales se compromete a conhpsanstrumentos financieros
en fechas futuras a un precio y rendimiento, pregige acordado.
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Ventas

La Corporacién compra instrumentos financieros, iamd contratos en los
cuales se compromete a vender los instrumentosdig@s en fechas futuras a un
precio y rendimiento, previamente acordado.

(14) Impuesto sobre la renta

De acuerdo a la Ley del Impuesto sobre la Renta,slsidiarias de la
Corporacion, domiciliadas en Costa Rica, deben eptes sus
declaraciones anuales de impuesto sobre la reritd dé marzo de cada
afo.

Las Autoridades Fiscales pueden revisar las dedtares de impuestos
presentadas por las subsidiarias domiciliadas estaCRica por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2011, 2012, 20A@1y.

(15) Patrimonio

(a) Capital social

El capital social de la Compafia esta conformado 5600.000.000
acciones comunes y nominativas, autorizadas yidasitcon un valor
nominal de ¢7,50 cada una, para un total de ¢41026M00
(5.500.000.000 acciones comunes para un total #€2%d.000.000 en el
diciembre de 2014 a ¢7,50 cada una)

(b) Emision de acciones comunes

El 17 de marzo de 2010, la Asamblea de Accionetasdd incrementar el capital
suscrito y pagado, mediante capitalizacion de datiles de periodos
anteriores en ¢2.250.000.000, acuerdo que fue ageoolsegun oficio
CNS876/10/02.

Adicionalmente, en dicha Asamblea se acord6 incnéanesl capital suscrito y
pagado mediante aportes en efectivo por ¢3.00@000con una prima
en la colocacion de ¢1,29 por cada accion comprpde un total de
¢516.000.000, acuerdo que fue aprobado segun @gi®877/13/06.
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(c) Dividendos

La Asamblea de Accionistas del 17 de marzo de 2@bsd6 la distribucion de
dividendos en efectivo por un monto de ¢ 3.300 QUMD.

La Asamblea de Accionistas del 18 de marzo de 2@b4d6 la distribucién de
dividendos en efectivo por un monto de ¢ 2.475@QUD.

La Asamblea de Accionistas del 14 de marzo de 2@b8d6 la distribucion de
dividendos en efectivo por un monto de ¢ 1.100 QUD.

La Asamblea de Accionistas del 19 de marzo de 2@b2d6 la distribucién de
dividendos en efectivo por un monto de ¢935.000.000

La Asamblea de Accionistas del 30 de marzo de 2@btd6 la distribuciéon de
dividendos en efectivo por un monto de ¢1.650.03M0.0

(d) Superavit por revaluacion

Corresponde al incremento del valor justo de lapipdades.

(e) Ganancia no realizada

Corresponde a las variaciones en el valor justaslenversiones disponibles para
la venta.

(16) Utilidad basica por accion

El calculo de la utilidad basica por accion se laséa utilidad neta atribuible a los
accionistas comunes y se detalla como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
Utiidad neta ¢ 8,021,875,169 10,495,512,019
Utiidad neta disponible 8,021,875,169 7,979,441,212
Cantidad promedio de acciones comunes 5,500,000,000 5,500,000,000
Utiidad neta por accion basica ¢ 1.46 1.91
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(17) Cuentas contingentes

La Corporacion mantiene compromisos y contingenfiesa de los balances de
situacion, con riesgo crediticio, que resultanaebko normal de sus operaciones

y los cuales involucran elementos de riesgo cidiif de liquidez, los cuales se
detallan como sigue:

31 de diciembre 31 de diciea
2015 2014

Garantias de participacion y cumplimiento ¢ 32,410,439,640 29,241,887,341
Cartas de crédito emitidas 14,039,078,789 4,923,766,218
Cartas de crédito confirmadas no negociadas - 11,053,034,483
Lineas de credito para sobregiros en cuenta ctarien 328,194,000 7,229,640,441
Otras obligaciones por garantias 77,412,354,053 55,034,690,975

¢ 124,190,066,482 107,483,019,459

Las garantias contingentes tienen un riesgo cceditiebido a que las comisiones y

las pérdidas son reconocidas en el balance decigityshasta que la obligacién
venza o se complete.

(18) Activos de los Fideicomisos

La Corporacion provee servicios de Fiduciario, @ duales administra activos de
acuerdo con las instrucciones de los clientes|gounal percibe una comision. La
Corporacion no reconoce en sus estados financesos activos, pasivos y no
esta expuesta a ningun riesgo crediticio, ni gaaminguno de los activos.

El detalle de los activos en los cuales se encamninvertidos los capitales
fideicometidos es el siguiente:
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31 de diciembre deldicieml
2015 2014
Efectivo ¢ 1,744,052,475 10,108,080,381
Inversiones 22578,765,374 20,855,229,179
Cartera de créditos 35,816,353,665 14,707,839,699
Otras cuentas por cobrar 8,980,746,835 82,188,352
Bienes realizables 1,114,095,753 1,116,965,083
Participaciones en el Capital de Otras Empresas 3,6(B0825 6,362,262,478
Bienes de uso 19,536,677,677 14,020,745,915
Otros activos 1,405,916,705 1,401,916,705
Total activos 97,679,716,309 68,655,227,791
Pasivos 326,930,952 575,274,602
Patrimonio ¢ 97,352,785,357 68,079,953,189
(19) Otras cuentas de orden
Las otras cuentas de orden se detallan como sigue:
31 de diciembre dgldiciembre
2015 2014
Valores recibidos en garantia ¢ 1,335,897,095,015 608,861,537,907
Valores recibidos en custodia - 393,771,504,340
Valores emitidos por colocar 30,099,589,700 -
Lineas de crédito otorgadas pendientes de utilizar 8,788,686,725 95,421,593,863
Productos en suspenso 86,526,890 62,610,925
Cuentas castigadas 2,626,578,307 10,585,784,120
Lineas de crédito obtenidas pendientes de utiizaci 50,794,287,659 -
Oftras cuentas de registro 40,606,888,814 46,020,267,033
fondos por cuenta de terceros 35,603,591,520 30,149,700,732
Limites otorgados para tarjetas de crédito 19,6406 -
¢ 1,614,152,282,339 1,184,872,998,921
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(20) Otras cuentas de orden por actividad de custodia

Las otras cuentas de orden por actividad de cwspoati cuenta propia y por cuenta de
terceros se detallan como sigue:

31 de diciembre 31 de dic
2015 2014

Cuenta Propia:

Custodia a valor facial-Disponible 3,500,000,000 5,777,000,000
Custodia cupones-Disponibles -
Custodia valor de compra de Acciones-Disponible -
Custodia a valor facial-Pignorados -
Custodia cupones-Pignorados -
Custodia valor de compra de Acciones-Pignorados -
Valores negociables recibidos en garantia (Fidestode garantia) 4,763,538,746
Valores negociables dados en Garantia -
Valores negociables pendientes de Recibir -
Contratos confirmados de contado pendientes dedaiqu -

Valores negociables dados en Garantia - 426,648,000
Contratos a futuro pendientes de Liquidar 3,5580887, 400,648,482
Total cuentas de orden por cuenta Propia ¢ 11,828W6¢ 6,604,296,482
Cuenta Terceros:
Efectivo y cuentas por cobrar por actividad de Qiist 12,666,071,822 3,037,290,455
Custodia a valor facial- Disponibles 119,878,415,963 114,788,828,966
Custodia cupones-Disponibles 1,047,919,083 1,185,830,488
Custodia valor de compra de Acciones-Disponibles ,6173891,775 94,216,925,202
Custodia valor de compra de participaciones- Dibjan 10,410,218,871 8,116,524,913
Custodia a valor facial-Pignorados 117,026,800 580,381,170
Custodia valor de compra de Acciones-Pignorados 63239 1,630,080,785
Custodia valor de compra participaciones-Pignorados 80,014,048 131,417,882
Pendientes de entregar a valor Facial - -
Pendientes de entregar a valor de compra-Acciones 905971 -
Valores negociables recibidos en Garantia 11,339500 19,688,276,956
Valores negociables dados en Garantia 14,693,633,226  6,322,522,985
Valores negociables pendientes de Recibir - 157,334,199
Contratos confirmados de contado pendientes dédaiqu - 3,442,249,200
Contratos a futuro pendientes de Liquidar 18,29%033 18,242,736,315
Total cuentas de orden por cuenta de Terceros ¥,2181443,966 ¢ 271,540,399,514
Total de cuentas de Orden ¢ 329,040,590,660¢ 278,144,695,996
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(21) Operaciones bursatiles corrientes, a plazo y deirastnacion de cartera de

valores

La subsidiaria Banco BCT, S.A. participa en coogale compra y venta a futuro de
titulos valores (operaciones de reporto tripartit@)ichos contratos representan
titulos valores que se han comprometido a vendi@moyra parte contratante se ha
comprometido a comprar en una fecha especificaryupomonto pactado de
antemano. La diferencia entre el valor pactadd tytido valor, representa una
garantia adicional de la operacion, la cual cooerdp a una porcién del titulo
valor que permanece en custodia.

Un detalle de la estructura de las posiciones dgpcador y vendedor a plazo en las
operaciones de reporto tripartito que la Compadftiqipa, es el siguiente:

TERCEROS

De 1 a 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mas de 91 dias

PROPIA

De 1 a 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mas de 91 dias

Comprador_a plazo
Colones US ddlares
3,613,551,745.82 6,664,926,261.16
- 115,279,169.64

Vendedor a plazo
Colones US ddlares
2,317,924,155.54 10,516,644,532.35
246,283,453.82

23,113,046,694.87
361,562,623.46

3,613,551,745.82 6,780,205,430.80

2,317,924,155.54 10,762,927,986.17|

23,474,609,318.33

Comprador_a plazo
Colones US ddlares
182,201,294.52 1,959,408,559.51

Vendedor a plazo
Colones US délares

2,141,609,854.03

182,201,294.52 1,959,408,559.51

2,141,609,854.03 |

3,795,753,040.34 8,739,613,990.31

2,317,924,155.54 10,762,927,986.17|

25,616,219,172.36 |
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(22) Contratos de administracién de fondos de inversion

El activo neto de los contratos de administraciénfahdos de inversion se detalla

como sigue:

En colones

Fondo inversién Ahorro BCT C—Diversifice
Fondo inversion Liquido BCT C—No Diversifice
Fondo inversién Propdsito BCT C-No Diversific

En US délare

Fondo inversion Liquidez BCT D—No Diversifice
Fondo de inversion Ahorro BCT D-Diversifici
Fondo inversién Propdsito BCT D-No Diversifici

Activo neto denominado en US ddlares expresadaolene:

Total fondos de inversion en coloi
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31 de diciembr

2015 2014
4,164,269,235.7 1,887,999,30
5,519,350,280.5 2,767,506,89
9,683,619,516.3 4,655,506,19
28,930,891.1 31,634,70:
19,796,356.2 14,811,82:
48,727,247.4 46,446,52:
25,919,972,003.2 24,770,395,71
35,603,591,519.5 29,425,901,90
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Desinscripcion del Registro Nacional de Valoresntermediarios del Fondo

Renta BCT- No diversificado

La Junta Directiva de la subsidiaria BCT Sociedad-dndos de Inversion, S.A.
mediante la sesién No. 01-2009 del 16 de febrero 2869, realizd el

procedimiento de desinscripcion del Registro Naaliorde Valores e

Intermediarios del Fondo Renta BCT - No diversiica

(23) Valor razonable de los instrumentos financieros

Estimacién del valor razonable

Los siguientes supuestos fueron efectuados podhairistracién para estimar

(@)

(b)

(©)

el valor razonable de cada categoria de instruméntmciero en el
balance de situacion y aquellos controlados fuetdalance de situacion:

Disponibilidades, intereses acumulados por colwaentas por cobrar,
captacion a la vista de clientes y otras obligassofinancieras, intereses
acumulados por pagar y otros pasivos.

Para los anteriores instrumentos financieros, ébrvan los libros se
aproxima a su valor razonable por su naturalezata plazo.

Inversiones en valores y depdsitos

Para estos valores, el valor razonable de lassiorers disponibles para la
venta esta basado en cotizaciones de precios dadoer

Cartera de créditos

El valor razonable de los créditos es calculadad@asn los flujos de
efectivo de principal e intereses futuros espera@ssontados. Los pagos
de los crédito son asumidos para que ocurran efeclaas de pagos
contractuales. Los flujos de efectivo futuros eafdes para los crédito son
descontados a las tasas de interés vigentes ak 36tidmbrede 2014,
ofrecidas para crédito similares a nuevos presbatar
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Captaciones a plazo

El valor razonable de las captaciones a plazolestado sobre flujos de
efectivo descontados usando tasas de interés gggah81 deliciembrede
2014 ofrecidas para depdésitos de plazos similares.

Otras obligaciones financieras

El valor razonable de las otras obligaciones finenas esta basada sobre
flujos de efectivo descontados usando tasas deesiggentes al 31 de
diciembre 2015.

Las estimaciones del valor razonable son efectuamlasna fecha
determinada, basadas en informaciones de mercaeolgs instrumentos
financieros. Estos estimados no reflejan cualgpiena o descuento que
pueda resultar de la oferta para la venta de unumento financiero en
particular a una fecha dada. Estas estimacionesssbjetivas por su
naturaleza, involucran incertidumbres y elemen®@guitio significativo,

por lo tanto, no pueden ser determinadas con eéxdctCualquier cambio
en las suposiciones puede afectar en forma sigtifeclas estimaciones.

(24) Administracion de riesgos

La Corporacion estd expuesta a diferentes riesgte ellos, los mas
importantes:

riesgo crediticio

riesgo de liquidez

riesgo de mercado
oriesgo de tasa de interés
o riesgo de tipo de cambio

riesgo operacional

A continuacion se detalla la forma en que la Capidn administra los diferentes

riesgos.
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a) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un aétmamciero no cumpla, en
monto y plazo, con cualquier pago que deba haearpdformidad con los
términos y condiciones pactados al momento en dgeidd dicho activo
financiero. El riesgo de crédito se relaciona ppaknente con la cartera
de crédito, las disponibilidades y las inversion&s instrumentos
financieros y esta representado por el monto de astivos en el balance
general consolidado. Adicionalmente, la Corporacmantiene riesgos
crediticios contingentes, los cuales por su nataealse encuentran fuera
del balance general consolidado, como son los comipos de pago,
cartas de crédito y garantias de participacionmypiimiento.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas agdininistracion de riesgo
establecen los siguientes limites: limites por tigodeudor, limites por
pais, limites por actividad econémica. EI ComitéGtédito asignado por
la Junta Directiva vigila periédicamente la condlicifinanciera de los
deudores que involucren un riesgo de crédito @a€orporacion.

La Corporacién ha establecido algunos procedimgemqara administrar el
riesgo de crédito, como se resume a continuacion:

« Formulaciéon de Politicas de Crédito:

Las politicas de crédito son emitidas por el Cordi#éCreédito, las cuales
contemplan los distintos factores de riesgos a@lespudiera estar expuesto
el deudor, las regulaciones existentes para larastrscion del crédito, los

cambios en las condiciones financieras y en lgsodibilidades de crédito,

y las politicas de conocer al cliente.

Tanto las politicas como sus modificaciones, sametimlas a la Junta
Directiva para su aprobacion.

« Establecimiento de Limites de Autorizacion:

Los limites de autorizacién de los créditos sebéstan en atencion a la
exposicién que mantenga el deudor con la Corpanagidentro de los

limites permitidos por las regulaciones bancarisfondos de capital de
la Corporacion.
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Limites de Exposicion:

La Corporacién ha establecido limites maximos a sola persona o
grupo econdémico, los cuales limites han sido fig@adomando en
consideracion los fondos de capital de la Corporaci

Limites de Concentracion:

Con el propésito de limitar la concentracion pdivédad o industrias, se
han aprobado limites de exposicion tomando en dereion la
distribucion de la cartera por sector y por riepgts.

Revisién de Cumplimiento con Politicas:

La Unidad de Riesgo de Crédito, la cual es indeipatel al area de
crédito, evalia en forma permanente la condicidanitiera del deudor y
su capacidad de pago para cada tipo de crédito.

A la fecha del balance general consolidado no eéxigtoncentraciones
significativas de riesgo de crédito.

La maxima exposicion al riesgo de crédito estdesgmtada por el monto
en libros de cada activo financiero y se basa en pardmetros
establecidos por la normativa vigente.

Préstamos individualmente evaluados y con estimacio

Para la subsidiaria Banco BCT, S.A., de acuerdo lkomormativa

establecida por el Acuerdo SUGEF 1-05, a todo deselde establece una
calificacion de riesgo, la cual dependiendo de ddificacion asi se

establecen los porcentajes de estimacion que sendaplicar. Los

préstamos individualmente evaluados y con estimacgon aquellas
operaciones de crédito que posterior a considdranigggador de la

operacién crediticia, aun queda un saldo que smplieard el porcentaje
establecido por el nivel de riesgo que el Bandmlasignado.

Préstamos vencidos pero sin estimacion:

Los préstamos vencidos sin estimacion, corresponderaquellas
operaciones de crédito que mantienen un mitigadaragtia) igual o
superior al saldo adeudado a la subsidiaria Bai@p, B.A., por lo que no
generan estimacion alguna.
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Politica de liquidacién de crédito:

La subsidiaria Banco BCT, S.A. efectia la liquidacide un crédito
cuando determina la incobrabilidad del mismo, déspde efectuar un
analisis de los cambios significativos en las coidies financieras del
prestatario que impiden que este cumpla con el plagla obligacion, o
bien, cuando se determina que la garantia no ésesué para cubrir la
totalidad del pago de la facilidad crediticia otmig. Para los préstamos
estandar con saldos menores, las cancelacionessaa generalmente en
la morosidad del crédito otorgado.

Estimacion para préstamos incobrables:

Clasificacion del deudor

La subsidiaria Banco BCT, S.A. debe clasificar a deudores en dos
grupos de la siguiente forma:

Grupo 1: Deudores cuya suma de los saldos totdEsdados al Banco es
mayor al limite que fije el Superintendente Genedal Entidades
Financieras.

Grupo 2: Deudores cuya suma de los saldos totdEsdados al Banco es
menor o igual al limite que fije el Superintende@eneral de Entidades

Financieras.

Para efectos de clasificacion del deudor, en @utiélde la suma de los
saldos totales adeudados al Banco, debe considéossgjuiente:

Se excluyen los saldos de las operaciones baci&doyla parte cubierta
con depdsito previo de las siguientes operaciogasantias, avales y
cartas de crédito; y

El saldo de principal contingente debe consideracseo equivalente de
crédito.
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Categorias de riesgo

La subsidiaria Banco BCT S.A. debe calificar indivelmente a los deudores
en una de las ocho categorias de riesgo, las csaleentifican con Al,
A2, B1, B2, C1, C2, Dy E, correspondiendo la categde riesgo Al a la
de menor riesgo de crédito y la categoria E a laalgor riesgo de crédito.

Calificacion de los deudores

Andlisis de la capacidad de pago

La subsidiaria Banco BCT, S.A. debe definir los amemos adecuados para
determinar la capacidad de pago de los deudoreSmgdo 1. Segun se
trate de personas fisicas o juridicas, estos n&w@asi deben permitir la
valoracion de los siguientes aspectos:

a. Situacion financiera y flujos de efectivo esperadédsdlisis de la
estabilidad y continuidad de las fuentes principatee ingresos. La
efectividad del analisis depende de la calidad wrtopidad de la
informacion.

b. Experiencia en el giro del negocio y calidad de ddministracion:
Andlisis de la capacidad de la administraciéon pamaducir el negocio,
con controles apropiados y un adecuado apoyo pote pde los
propietarios.

c. Entorno empresarialAnalisis de las principales variables del sectoe q
afectan la capacidad de pago del deudor.

d. Vulnerabilidad a cambios en la tasa de interés ytipb de cambio:
Andlisis de la capacidad del deudor para enfrentanbios adversos
inesperados en la tasa de interés y el tipo deicamb

e. Otros factores:Analisis de otros factores que incidan sobre laacaad
de pago del deudor. En el caso de personas jwsidica aspectos que
pueden evaluarse, pero no limitados a éstos, senalobientales,
tecnolégicos, patentes y permisos de explotaci@presentacion de
productos o casas extranjeras, relacion con cHenteproveedores
significativos, contratos de venta, riesgos legglessgo pais (este ultimo
en el caso de deudores domiciliados en el ext@njétn el caso de

47
(Continua)



CORPORACION BCT, S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2015
(Con cifras correspondientes a diciembre y dicient® 2014)

personas fisicas, pueden considerarse las sigsiereacteristicas del
deudor: estado civil, edad, escolaridad, profegiganero, entre otros.

Cuando el deudor cuente con una calificacion degoede una agencia
calificadora, ésta debe considerarse como un elemadticional en la
evaluacion de la capacidad de pago del deudor.

La subsidiaria Banco BCT, S.A. debe clasificar dpacidad de pago del
deudor en 4 niveles: (Nivel 1) tiene capacidad agop (Nivel 2) presenta
debilidades leves en la capacidad de pago, (Nivek&senta debilidades
graves en la capacidad de pago y (Nivel 4) no tmapacidad de pago.
Para la clasificacion de la capacidad de pagoeetior y su codeudor o
codeudores deben ser objeto de evaluacion de faomunta. La
clasificacion conjunta de la capacidad de pagodatllizarse unicamente
para determinar el porcentaje de estimacién dedsacion en la cual las
partes son deudor y codeudor.

La subsidiaria BCT Arrendadora S.A. realiza la ifileecion de riesgo de
su cartera de crédito de acuerdo a la morosidasbprada. A la fecha del
balance general consolidado no existen concentresisignificativas de
riesgo de crédito. La maxima exposicion al riesgp aédito esta
representada por el monto en libros de cada afitimaciero y se basa en
los parametros establecidos por la nhormativa vegent

BCT Arrendadora S.A. realiza analisis estrictogaumte otorgar un crédito
y requiere de garantias de los clientes, antegskentbolsar los préstamos;
el 100% de la cartera de créditos esta garantizawl@l activo arrendado.

La subsidiaria Tarjetas BCT S.A. clasifica su qarde crédito de acuerdo
a la morosidad presentada. Tarjetas BCT S.A. @ealizalisis estrictos

antes de otorgar un crédito y requiere de garadddes clientes, antes de
desembolsar los préstamos.

Andlisis del comportamiento de pago histoérico

La subsidiaria Banco BCT, S.A. debe determinarashmortamiento de
pago historico del deudor con base en el nivelateportamiento de pago
histérico asignado al deudor por el Centro de mion Crediticia de la
SUGEF.
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Debe clasificar el comportamiento de pago histéana3 niveles: (Nivel
1) el comportamiento de pago historico es buenoive{N2) el
comportamiento de pago historico es aceptable yve(Ni3) el
comportamiento de pago histérico es deficiente.

Calificacion del deudor

El deudor clasificado en el Grupo 1 debe ser califo por la subsidiaria
Banco BCT, S.A. de acuerdo con los parametros dduaeion de
morosidad, comportamiento de pago histérico y ddpdcde pago; el
deudor clasificado en el Grupo 2 debe ser calibcdd acuerdo con los
parametros de morosidad y comportamiento de pagforitio, segun se
describe a continuacion:

Categorial Porcentaje de Comportamiento de
de riesgo| estimacion Morosidad pago histoérico Capacidad de pagg
Al 0,5% igual o menor a 30 digas Nivel 1 Nivel 1
A2 2% igual o menor a 30 dias Nivel 2 Nivel 1
Bl 5% igual o menor a 60 dias Nivel 1 Nivel 1 o&i2
B2 10% igual o menor a 60 dias Nivel 2 Nivel 1 odli2
C1 25% igual o menor a 90 dias Nivel 1 Nivel 1 g2 o
Nivel 3
Cc2 50% igual o menor a 90 dias Nivel 1 o Nivel 2| vellil o Nivel 2 0
Nivel 3
D 75% igual o menor a 120Nivel 1 o Nivel 2 Nivel 1 o Nivel 2 0

dias

Nivel 3 o Nivel 4

Para todos los efectos, el deudor que no mantengaautorizacion
vigente para que se consulte su informacién cmaigen el Centro de
Informacién Crediticia (CIC) de la SUGEF, no puege calificado en las
categorias de riesgo de la Al hasta la B2.

Asimismo, el deudor con al menos una operacionitecedcomprada a un
intermediario financiero domiciliado en Costa Ricaupervisado por la
SUGEF, debe ser calificado por lo menos durantenas en la categoria
de mayor riesgo entre la calificacién asignadagbdanco vendedor y el
asignada por el Banco comprador al momento dengocm
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Calificacién directa en cateqgoria de riesgo E

La subsidiaria Banco BCT, S.A. debe calificar etegaria de riesgo E al
deudor que no cumpla con las condiciones para peelecalificado en
alguna de las categorias de riesgo definidas anmegnte, se encuentre en
estado de quiebra, en concurso de acreedores, ramistdacion por
intervencién judicial, esté intervenido administramente o que la
subsidiaria Banco BCT, S.A. juzgue que debe calife en esta categoria
de riesgo.

Estimacién estructural

Para la subsidiaria Banco BCT, S.A. la estimaci®rngeal al saldo total
adeudado de cada operacion crediticia menos et galstado ponderado
de la correspondiente garantia, multiplicado el tmaesultante por el
porcentaje de estimacion que corresponda a la ard@ege riesgo del
deudor o del codeudor con la categoria de mensgaieSi el resultado del
calculo anterior es un monto negativo o igual & cler estimacién es igual
a cero. En caso que el saldo total adeudado inaloysaldo de principal
contingente, debe considerarse el equivalentedatbtorque se indica mas
adelante.

El valor ajustado de las garantias debe ser poddean un 100% cuando
el deudor o codeudor con la categoria de menagaiesté calificado en
las categorias de riesgo C2 u otra de menor riesgo,un 80% cuando
esté calificado en la categoria de riesgo D y aos@P6 si esta calificado
en la categoria de riesgo E.

Los porcentajes de estimacion segun la categoriaedgo del deudor son los

siguientes:
Cateqgoriade | Porcentaje de
riesgo estimacion

Al 0,5%
A2 2%

Bl 5%

B2 10%
Ci1 25%
C2 50%

D 75%

E 100%
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Como excepcién para la categoria de riesgo E, Baidiaria Banco BCT, S.A.
con operaciones crediticias con un deudor cuyol migeComportamiento
de Pago Histdrico esta en Nivel 3, debe calculan@hto minimo de la
estimacion para dichos deudores de acuerdo cagugkste cuadro:

Mora en el Banca Porcentaje de
estimacion
De 0 a 30 dias 20%
De 31 a 60 dias 50%
Mas de 61 dias 100%

La suma de las estimaciones para cada operacidiiceeconstituye la
estimacién estructural.

En cumplimiento con las disposiciones del AcuerddG&F 1-05, al 31 de
diciembre 2015, el Banco debe mantener una estimastructural por la
suma de ¢4.131.529.696 (¢2.737.496.465 en dicerder 2014). La
Circular Externa SUGEF 021-2008 del 30 de mayo@¥Bzstablece que
el monto del gasto por estimacién de deterioro cmbrabilidad de la
cartera de crédito corresponde a la suma necepar@a alcanzar la
estimacion minima requerida. Dicha Circular indaqu#e los excesos de
estimacion respecto a la estimacién minima reqgaedigben contar con
una justificacion técnica debidamente documentadacual debe ser
remitida en conjunto con la solicitud de autoridaca la SUGEF y no
podréa exceder de un 15% respecto de la estimadidimin requerida para
la cartera de crédito. No obstante lo anteriorratpierirse estimaciones
adicionales por encima del 15%, éstas deberan wuadas de las
utilidades netas del periodo, de acuerdo con abkstido en el articulo 10
de la Ley Organica del Sistema Bancario Nacional.

Equivalente de crédito

Para la subsidiaria Banco BCT, S.A. las siguienfgeraciones crediticias
contingentes deben convertirse en equivalente éditorsegun el riesgo
crediticio que representan. El equivalente de twéxh obtiene mediante la
multiplicacion del saldo de principal contingent®r pel factor de
equivalencia de crédito segun los siguientes isciso
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Garantias de participacion y cartas de créditoxg@reacion sin depdsito
previo: 0,05;

Las demas garantias y avales sin depdsito preydb:y0

Lineas de crédito de utilizacion automatica: 0,50

Estimacién de otros activos

Deben estimarse los siguientes activos:

Las cuentas y productos por cobrar no relacionamws operaciones
crediticias segun la mora a partir del dia sig@emntsu exigibilidad, o en
su defecto, a partir de la fecha de su registraat®, de acuerdo con el
siguiente cuadro:

Porcentaje de
Mora estimacion
igual 0 menor a 30 dias 2%
igual o menor a 60 dias 10%
igual o menor a 90 dias 50%
igual o menor a 120 dias 75%
mas de 120 dias 100%

Para los bienes realizables con mas de 2 afiosta gar dia de su
adquisicion, se requiere registrar una estimacairep100% de su valor.

Estimacion de deterioro de la cartera de crédito BIeT Bank
International, S.A.

Para la subsidiaria BCT Bank International, S.Al @anco) la
Superintendencia de Bancos de Panama requiere aguefdrmacion
financiera presentada por los bancos en Panamduyamc el
reconocimiento contable y presentacion de estimasigor deterioro de
la cartera de crédito con base a normas prudesgi@e la constitucion
de tales estimaciones, emitidas por esta entidadagora. Con base a la
normativa del regulador, Acuerdo 6-2000 emitido laoBuperintendencia
de Bancos de Panama, el Banco clasifica los préstam cinco categorias
de riesgo y determina los montos minimos de estonas para pérdidas
sobre el saldo de principal asi: Normal 0%; Menc&special 2%;
Subnormal 15%; Dudoso 50%; Irrecuperable 100%. Par&fecto, se
utilizan criterios para la clasificacién, tales anta calidad del préstamo y
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parametros de incumplimiento con el servicio dddada, entre otros. El
criterio de periodos de incumplimiento es utilizad@yormente para
clasificar los préstamos de consumo y de vivierqEo también es
considerado en la clasificacion de los préstamasocativos.

Adicionalmente en un plazo no mayor de 90 diaBagico debera ajustar
la clasificacion anterior de los préstamos y coumisthuevas estimaciones
especificas, de ser aplicable, en funcién de ladiges estimadas, asi:
Mencién especial 2% hasta 14,9%; Subnormal 15%a&8%; Dudoso
50% hasta 99,9%; Irrecuperable 100%.

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco ceamaidentre otros, los
estados financieros del deudor, flujo de caja dperavalor de realizacion
de las garantias reales, y cualquier otro flujo pugiera obtener por parte
de los codeudores o garantes. Para la carterandeioo se considera la
morosidad del deudor, las pérdidas que histéricéanlea experimentado
el Banco en el pasado en grupos comparables oasasjl el perfil de
vencimiento de la cartera, y cualquier otra infacida que pudiera afectar
el cobro de la cartera de consumo.

En adicion, el Acuerdo 6-2000 permite la creacid@ ebktimaciones

genéricas para pérdidas en préstamos, de maneraipnal, cuando se

tenga conocimiento del deterioro en el valor dguupo de préstamos que
tengan caracteristicas comunes definidas y que aya tpodido ser

imputadas a préstamos individualmente.

Para la subsidiaria BCT Bank International, S.A. establecen las
estimaciones siguientes:

a) Estimacion global minimaAquella constituida sobre la cartera de
préstamos. Los Bancos estaran obligados a mantmetodo
momento una estimacion no menor al 1%, sin pegudg la
facultad de la Superintendencia para exigir unanasion global
superior. Dicha estimacién no debe ser menor aifaasde las
estimaciones genéricas y especificas.

b) Estimaciones especifica8guellas que se constituyen con relacion
a préstamos en los cuales se ha identificado d&@sénte un
riesgo superior al normal, las cuales se divideregimaciones
individuales, las cuales se asignan a los préstaynpsr grupo de
préstamos.
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C) Estimaciones genéricasAquellas que se constituyen, de manera
provisional, con relacion a los préstamos de dexglolasificados
en las diferentes categorias enunciadas en el date2000.

El Acuerdo 6-2000 requiere que la estimacion tptah pérdidas en préstamos,
incluyendo las estimaciones especificas y genéricasea menor al 1%
del saldo de la cartera de préstamos menos lastgae depodsitos en el
propio banco.

La Superintendencia de Bancos de Panamé podréaeValsuficiencia de
las estimaciones y ordenar al Banco la constituaiénreservas en
cualquier momento.

Al 31 de diciembre 2015, para la Corporacién lacemtracion de la cartera de
crédito y créditos contingentes por sector, selldatamo sigue:

diciembre 2015

Cartera de Cuentas
créditos Contingentes
Comercio y servicios ¢ 263,682,015,992 97,922,074,417
Industria 55,942,290,623 5,987,251,163
Construccion 65,516,736,901 9,076,984,511
Agricultura 76,619,197,370 517,980,679
Consumo 6,107,021,280 2,279,638,192
Transporte 13,624,142,594 693,642,520
Turismo 2,241,059,981 1,234,100,800
Otros 75,498,438,380 6,478,394,201
¢ 559,230,903,121 124,190,066,482
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diciembre 2014

Cartera de Cuentas
creditos Contingentes

Comercio y servicios ¢ 285,300,376,430 79,862,319,637
Industria 61,184,059,847 2,980,204,387
Construccion 42,959,597,522 8,497,721,674
Agricultura 69,584,981,819 2,164,787,353
Consumo 7,363,951,321 -
Transporte 9,991,667,916 227,654,502
Turismo 2,261,539,875 4,139,173
Otros 59,308,057,177 13,746,192,733

¢ 537,954,231,907 107,483,019,458

Al 31 de diciembre 201% diciembre 2014 las concentraciones de los activos
financieros por pais para la Corporacion, se @getalbmo sigue:

diciembre 201

Cartera de Cuentas

créditos Contingentes
Centroamérica ¢ 557,427,290,697 115,677,137,922
América Insular 1,787,980,016 -
América del Sur 7,966,360 -
Estados Unidos 304,046 -
Asia 5,482,812 -
Europa 1,879,190 8,512,928,560

559,230,903,121 124,190,066,482
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diciembre 2014

Cartera de Cuentas
créditos Contingentes
Centroamérica ¢ 537,930,684,985 107,483,019,458
Ameérica Insular - -
Estados Unidos 23,426,879 -
Europa 120,043 -
¢ 537,954,231,907 107,483,019,458

Al 31 de diciembre 201§ diciembre 2014 continuacién se detalla clasificada por

tipo de garantia la cartera de crédito directontiogente:

diciembre 2015

Cartera de créditos

Cuentas Contingentes

Prendaria ¢ 8,970,357,635 3,539,692,499
Hipotecaria 142.828,381,303 20,837,742,365
Titulos valores 192,051,489,028 49,741,549,085
Fiduciaria 193,852,198,170 43,034,679,686
Otros 21,528,476,984 7,036,402,847
¢ 559,230,903,121 124,190,066,482
diciembre 2014

Cartera de créditos Cuentas Contingentes

Prendaria ¢ 19,078,325,061 653,187,588
Hipotecaria 169,476,188,443 20,489,037,651
Titulos valores 205,542,953,913 47,030,479,043
Fiduciaria 125,795,346,871 38,998,129,992
Otros 18,061,417,619 312,185,185
¢ 537,954,231,907 107,483,019,459
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La Corporacidn realiza analisis estrictos antesotbggar un crédito y requiere de
garantias para los clientes, antes de desembalsgrréstamos. Al 31 de diciembre
2015 y diciembre 2014, el 49.73% y 73% aproximaddamede la cartera de créditos
tiene garantia real.

Garantias:

Reales: La Corporacion acepta garantias reales rmahmente hipotecarias,
prendarias o titulos valores — para respaldar séditas. El valor de
dichas garantias se establece a través de valordeidmercado de los
valores o avallo de un perito independiente quatiitta el valor de
mercado estimado del terreno y de los inmuebles bese en referencias
de ofertas comparables en el mercado y de avalitesi@es realizados
por el perito.

Personales: También se aceptan fianzas de perisicas o juridicas y se evalla
la capacidad de pago del fiador para hacer fremés deudas en caso de
qgue el deudor no pueda hacerlo, asi como la intadgrde su historial
crediticio.

La concentracion de la cartera en deudores indiéduo grupo de interés econdmico de
Corporacion BCT, S.A., se detalla como sigue:

Rango No. deudores 31 de diciembre
individuales 2015
0% a 5% 3,442 354,813,804,343
Mas de 5% a 10% 37 128,717,115,575
Mas de 10% a 14.99% 9 53,146,948,009
Mas de 15% a 20% 2 22,303,929,095
3490 ¢ 558,981,797,022
Rango No. deudores 31 de diciembre
individuales 2014
0% a 5% 2,749 354,884,380,636
Mas de 5% a 10% 31 103,648,377,260
Mas de 10% a 14.99% 7 40,385,850,000
Mas de 15% a 20% 2 42,428,949,402
2,789 ¢ 541,347,557,297
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Riesqgo de liquidez

El riesgo de liquidez se genera cuando la entidea@anhfiera no puede
hacer frente a las exigibilidades u obligacionesy derceros, por
insuficiencias en el flujo de caja, resultado avem del descalce entre el
plazo de las recuperaciones (operaciones activag) plazo de las
obligaciones (operaciones pasivas).

El objetivo principal del manejo de la politica liguidez definida por

Corporacion BCT, S.A. es asegurar que, ante cualgauentualidad, la
Corporacion puede responder a sus obligacionesage p desembolsos
con recursos propios sin que ello signifique incwen costos elevados y
pérdida de rentabilidad.

En consecuencia, para minimizar el riesgo de lepide toma en
consideracion las siguientes variables: volatilidied los depdésitos, los
niveles de endeudamiento, la estructura del pasivgrado de liquidez de
los activos, la disponibilidad de lineas de finangiento y la efectividad
general de la brecha de plazos.

Con la aplicacion de dicha politica, la Corporadidntenido durante 2015
y 2014 un estricto control sobre su indice de tgaj de acuerdo a la
metodologia establecida por la Superintendenciaefaérde Entidades
Financieras (SUGEF); y ha dado también cumplimieattos indices
financieros exigidos por entidades financieras rirgeionales con las
cuales la Corporacion tiene vigentes contratosrést@amo.

Las empresas que forman parte de la CorporaciGrertieacceso a
diferentes fuentes de fondeo, entre ellas captagifglazo, mercado de
liquidez y recompras. La Corporacion revisa anuabméa determinacion
de los limites de liquidez de acuerdo al crecinneesperado, de tal
manera que se pueda cuantificar el riesgo de kguiddna vez
determinado este tipo de riesgo, se realizan digeasalisis de estrés, de
tal manera que en el caso de liquidez, la Corponaciea capaz de
continuar sus operaciones por un plazo de seissrm@seaumentar su
endeudamiento total.

Una vez efectuado este analisis, la informacioreeisada y aprobada por
el Comité de Activos y Pasivos. Adicionalmenteriesgo de liquidez y
financiamiento se monitorea diariamente por el Ade Riesgos de
Mercado y los resultados reales versus los lingipgebados, se presentan
y discuten mensualmente en el Comité de Activoagives.
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El riesgo de iliquidez no representa para la Cagon, y en

consecuencia para los inversionistas, una situaciin especial

preocupacion. Debido a la excelente posicion patmial, al acceso a
lineas de crédito con diferentes bancos corresfEmsa nivel

internacional, a la captacion de recursos a plasi, como a un
seguimiento constante de la estructura de calgelad®s entre activos y
pasivos, los cuales le permiten a la Corporaciontemer una adecuada
cobertura de sus obligaciones.

Adicionalmente, la subsidiaria BCT Sociedad de Fsnde Inversion,
S.A. cumple las disposiciones normativas del SG¥4A-en relacion a la
determinacion de paradmetros minimos de liquidemsesalculos son
realizados en forma mensual a partir de la vollsdi del saldo de los
activos netos de los fondos de inversion admirdsggpara los ultimos
doce meses y con un nivel de confianza del 95%sestveles de liquidez
pueden mantenerse en:

Efectivo.

Titulos estandarizados de Ministerio de HaciendBaypco Central de
Costa Rica, cuyo plazo de vencimiento sea de 180 di

Titulos estandarizados del sector privado califisadomo Triple AAA o
equivalente por alguna de las calificadoras natésnauyo plazo de
vencimiento sea de 180 dias.

Inversiones en el mercado interbancario (MIB).

Recompras a 7 dias habiles siempre y cuando ehsabte corresponda a
un titulo del Banco Central o el Ministerio de Hauda.

Para los fondos de inversién del mercado de digelas fondos corto
plazo, titulos valores individuales emitidos pos lbancos sujetos a la
supervision de la Superintendencia General de &ohisl Financieras,
cuyo plazo de vencimiento o remanente de amortinas®a de 180 dias.
Mercado de liquidez con recompra a un dia habilando el subyacente
corresponda a un titulo del Banco Central de CBs&ta o Ministerio de
Hacienda.
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Al 31 de diciembre 2015 el calce de plazo de astiwpasivos en moneda nacional de la Corporacigores sigue:

MONEDA NACIONAL
En moneda nacional Dias
Vencidos 1-30 31-60 61-90 91-180 181-365 Mas de 365 Total
Activos ¢
Disponibilidades - 2,286,818,292 - - - - - 2,286,818,292
Cuenta Encaje con BCCR - 3,357,378,426 924,720,162 267,327,685 436,366,367 568,224,175 - 5,554,016,816
Inversiones - 4,581,821,963 24,901,333 13,915,004 3,045,201,970 253,342,939 5,655,602,223 13,574,785,433
Cartera de Crédito 178,609,124 5,062,144,598 3,315,373,690 2,872,587,554 5,028,780,094 7,802,148,752 5,548,000,612 29,807,644,425
¢ 178,609,124 15,288,163,280 4,264,995,186 3,153,830,244 8,510,348,432 8,623,715,865 11,203,602,835 51,223,264,966
Pasivos
Obligaciones con el publico ¢ 20,951,165,317  6,166,264,870 1,782,184,567 2,909,109,115 7,987,244,249 3,015,287,805 42,811,255,925
Obligaciones con Entidades 1,429,407,619 - - - 1,200,000,000 - 2,629,407,619
Cargos por pagar 175,661,502 103,922,786 23,640,746 17,581,562 6,955,186 77,528 327,839,310
¢ - 22,556,234,438 6,270,187,657 1,805,825,313 2,926,690,677 9,194,199,435 3,015,365,334 45,768,502,854
Brecha de
Brecha de activos y pasivos ¢ 178,609,124 (7,268,071,158)  (2,005,192,471)  1,348,004,931 5,583,657,755 (570,483,570) 8,188,237,501 5,454,762,112
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Al 31 de diciembre 2015 el calce de plazo de astivpasivos en moneda extranjera, expresado endaoeional, de la
Corporacion es como sigue:

MONEDA EXTRANJERA
(En dolares,expresado en
moneda nacional)

Dias
Vencidos " 1-30 31-60 61-90 91-180 181-365 Mas de 365 Total

Activos ¢
Disponibilidades - 46,392,426,291 - - - - 93,066,318 46,485,492,609
Cuenta Encaje con BCCR - 12,032,981,573 700,106,683 1,587,808,538 3,277,001,578 3,645,312,705 - 21,243,211,078
Inversiones - 32,913,634,392  2,395,975,802 122,788 78,658,441 2,135,364,320 6,184,382,337 43,708,138,081
Cartera de Crédito 1,260,329,182 51,598,802,168  29,996,322,718  37,611,646,550  93,051,842,754 76,187,905,294 241,988,390,053 531,695,238,719

¢ 1,260,329,182  142,937,844,425  33,092,405,204  39,199,577,876  96,407,502,774 81,968,582,320 248,265,838,708 643,132,080,487
Pasivos
Obligaciones con el publico ¢ - 102,777,286,682 25,635,362,258  29,878,013,410  87,762,287,115 152,996,578,643 103,797,514,894 502,847,043,002
Obligaciones con Entidades - 13,822,894,371  1,407,789,046 3,329,872,009 5,424,752,568 12,045,242,299 30,350,501,606 66,381,051,899
Cargos por pagar - 452,907,952 159,099,089 137,778,290 349,736,022 369,554,226 387,477,764 1,856,553,343

¢ - 117,053,089,005 27,202,250,393  33,345,663,709  93,536,775,705 165,411,375,168 134,535,494,264 571,084,648,245
Brecha de
Brecha de activos y pasivos ¢ 1,260,329,182 25,884,755,420 5,890,154,810 5,853,914,166 2,870,727,069 (83,442,792,848) 113,730,344,444 72,047,432,243
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MONEDA NACIONAL
En moneda nacional Dias
Vencidos 1-30 31-60 61-90 91-180 181-365 Més de 365 Total
Activos ¢
Disponibilidades - 2,725,756,635 - - - - - 2,725,756,635
Cuenta Encaje con BCCR - 2,774,318,108 268,047,609 438,011,278 716,168,387 309,245,757 - 4,505,791,139
Inversiones - 3,742,651,490 210,578,460 730,167,564 2,746,072,483 27,186,986 3,961,886,350 11,418,543,334
Cartera de Crédito 108,511,389 5,619,467,622 7,364,733,051 2,030,498,926 5,895,133,932 4,253,994,142 5,846,432,354 31,118,771,418
¢ 108,511,389 14,862,193,854 7,843,359,121 3,198,677,769 9,357,374,802 4,590,426,886 9,808,318,704 49,768,862,526
Pasivos
Obligaciones con el publico ¢ - 16,943,454,225 1,251,707,363 2,137,462,619 4,774,455,913 7,323,225,889 7,624,251,690 40,054,557,699
Obligaciones con Entidades - 784,300,545 535,276,700 782,612,568 - - - 2,102,189,813
Cargos por pagar - 108,830,416 21,960,311 19,984,120 45,453,569 63,552,225 90,082,951 349,863,590
¢ - 17,836,585,186 1,808,944,373 2,940,059,306 4,819,909,481 7,386,778,114 7,714,334,640 42,506,611,101
Brecha de
Brecha de activos y pasivos ¢ 108,511,389 (2,974,391,332) 6,034,414,747 258,618,463 4,537,465,321 (2,796,351,228) 2,093,984,064 7,262,251,424
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Al 31 de diciembre 2014 el calce de plazo de astiwpasivos en moneda extranjera, expresado endaoreional, de la
Corporacion es como sigue:

MONEDA EXTRANJERA
(En dolares,expresado en
moneda nacional)

Activos

Disponibilidades

Cuenta Encaje con BCCR
Inversiones

Cartera de Crédito

Pasivos

Obligaciones con el publico
Obligaciones con Entidades
Cargos por pagar

Brecha de
Brecha de activos y pasivos
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Dias
Vencidos 1-30 31-60 61-90 91-180 181-365 Mas de 365 Total

- 41,531,752,155 - - - - - 41,531,752,155

- 9,497,509,024 600,341,363 930,376,822 1,874,121,929 3,173,801,943 533,752,839 16,609,903,920

- 42,754,486,779 - - 6,822,352 3,057,842,383 2,116,481,636 47,935,633,150

74,678,798 35,519,275,136 28,530,872,465  36,039,446,106 82,594,357,554  101,339,252,044 225,199,303,944  509,297,186,047

74,678,798 129,303,023,095 29,131,213,828 36,969,822,928 84,475,301,835 107,570,896,370 227,849,538,418 615,374,475,272

- 83,446,501,684  29,178,709,454  26,987,770,423 64,944,335,681  183,910,348,961 108,684,829,257  497,152,495,461

- 8,157,376,970 529,881,579 1,883,368,303 5,116,347,579 6,358,718,951 25,360,215,909 47,405,909,291

- 227,914,417 95,628,567 133,494,069 309,956,507 555,020,645 514,814,193 1,836,828,398

- 91,831,793,071 29,804,219,601 29,004,632,795 70,370,639,767  190,824,088,557 134,559,859,359 546,395,233,151

74,678,798 37,471,230,024 (673,005,773) 7,965,190,133 14,104,662,067  (83,253,192,187) 93,289,679,059 68,979,242,121
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a) Riesgos de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo finamcie la Corporacion

se reduzca por causa de cambios en las tasasedésinias tasas de
cambio, y otras variables financieras, asi comdadeaccion de los

participantes de los mercados ante eventos pdaiticeconémicos

debido a pérdidas y ganancias latentes.

El objetivo de la administracion del riesgo de radices administrar y
vigilar las exposiciones al riesgo y mantenerlasitrde de los
parametros aceptables optimizando el retorno dsgja.

b) Riesgo de tasas de interés

Es la exposicién a pérdidas en el valor de un aatipasivo financiero
gue se origina debido a fluctuaciones en las ta@ses)do se presentan
descalces en cambios de tasas de las carteraasagtipasivas, sin
contarse con la flexibilidad requerida para untajegportuno.

La Corporacion y sus Subsidiarias tienen una siidsith a este tipo

de riesgo debido a la mezcla de tasas y plazogy &nlos activos

como en los pasivos. Esta sensibilidad es mitigattavés del manejo
de tasas variables y la combinacion de calces deopl El efecto

puede variar por diferentes factores, incluyendepagos, atrasos en
los pagos, variaciones en las tasas de interésomsd el tipo de

cambio.

Adicionalmente, la Corporacion monitorea regularteaste riesgo en
el Comité de Activos y Pasivos.
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Al 31 de diciembre 2015, el calce de plazos destdsdnterés sobre los activos y pasivos de ladCacon se detalla como

sigue:

Activos
Cartera de crédito
Inversiones

Pasivos
Obligaciones con el Pablico

Obligaciones con Entidades Financieras

Brecha de activos y pasivos

Tasa de Interes Total 0-30 31-90 91-180 181-360 361-720 s d&4720
15.09% 561,502,883,144  58,099,885,072 73,795,930,513 98,080,622,849 83,990,054,046 62,637,481,241 184,898,909,424
1.13% 57,282,923,514 37,495,456,355 2,434,914,928 3,123,860,412 2,388,707,259 4,151,018,892 7,688,965,669
618,785,806,658 95,595,341,427 76,230,845,440 101,204,483,260 86,378,761,305 66,788,500,132 192,587,875,093
1.82% 545,658,298,927 123,728,451,999 63,461,825,105 90,671,396,231 160,983,822,892 41,807,282,481 65,005,520,219
5.36% 6954519 15,252,301,990 4,737,661,056 5,424,752,568 13,245,242,299 8,811,875,078 21,538,626,528
614,668,758,446 138,980,753,990 68,199,486,161 96,096,148,798 174,229,065,191 50,619,157,559 86,544,146,747
4,117,048,213 (43,385,412,562) 8,031,359,280 5,108,334,462 (87,850,303,885) 16,169,342,574 106,043,728,345
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Al 31 de diciembre de 2014, el calce de plazosadas de interés sobre los activos y pasivos derfao€acion se detalla como

sigue:
Tasade Dias
interés Total 0-30 31-90 91-180 181-360 361-720 Mas de 720
Activos
Cartera de crédito 14.74% 523,863,010,068 150,701,769,167 59,317,784,322 60,807,236,475 82,996,338,790 38,046,270,382 131,993,610,932
Inversiones 8.54% 66,492,359,420 48,925,785,091 971,036,816 10,331,401,353 3,107,137,889 44,169,743 3,112,828,529
590,355,369,488 199,627,554,258 60,288,821,138 71,138,637,828 86,103,476,679 38,090,440,125 135,106,439,460
Pasivos
Obligaciones con el Publico 8.76% 476,906,549,721 38,955,702,452 58,404,132,987 69,894,960,261 192,252,130,347 55,274,333,436 62,125,290,239
Obligaciones con Entidades Financieras  12.41% 48802342 3,463,268,663 7,456,011,720 18,449,428,564 4,557,648,754 1,234,584,216 10,758,510,425
522,826,002,064 42,418,971,115 65,860,144,707 88,344,388,824 196,809,779,101 56,508,917,652 72,883,800,664
Brecha de activos y pasivos 67,529,367,424  157,208,583,143 (5,571,323,570) (17,205,750,996) (110,706,302,422) (18,418,477,527) 62,222,638,796
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C) Riesgo de tipo de cambio

Segun el Acuerdo SUGEF 24-00, una entidad se dafranriesgo cambiario,
cuando el valor de sus activos y pasivos en moaegttanjera, se ven afectados por
las variaciones en el tipo de cambio, y los momtesesos activos y pasivos se
encuentran descalzados.

El Banco Central de Costa Rica introdujo el sistaheabandas cambiarias en
octubre de 2006, y el tipo de cambio se habia weoishsistentemente negociando
en el piso de la banda a partir de ese momentophstante, ante el cambio
significativo que se presentd a partir de mayo d@82 la Administracion de la

Corporacion ha decidido tomar una posicion conskmaen moneda extranjera,
con el objeto de inmunizar a la Corporacién de quiel variacion en el tipo de

cambio y entretanto se observa la evolucién detater cambiario. Actualmente,

esta posicién es monitoreada diariamente por aldaiesgo de Mercado.

La Administracion de la Corporacion lleva un cohtdiario de la posicion en
moneda extranjera, y mantiene una posicion conderaaDe esta forma, mantiene
mas activos que pasivos en moneda extranjera, gstaslos financieros muestran
un ingreso neto por diferencial cambiario.

Los activos y pasivos denominados en US délaregtsdlan como sigue:

31 de diciembre d&ldiciembre
2015 2014
Total activos $ 1,215,580,006 1,163,832,158
Total pasivos 1,086,126,298 1,039,119,120
Posiciéon neta $ 129,453,709 124,713,037

La posicion neta, no es cubierta con ningln instntoy sin embargo, la
Corporacion considera que ésta se mantiene envehageptable, para comprar o
vender US dolares en el mercado, en el momentasjue considere necesario.

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tdsacambio esta considerado
principalmente en la medicion de la posicion dextgouna moneda especifica. El
andlisis consiste en verificar mensualmente cuegpoesentaria la posicion en la
moneda funcional sobre la moneda a la cual sei@stanvirtiendo, y por ende la
mezcla del riesgo de tasa de cambio.
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La Corporacion se enfrenta a este tipo de riesgodw el valor de sus activos y de
sus pasivos denominados en US délares se venddsegbar variaciones en el tipo
de cambio, el cual se reconoce en el estado diagss consolidado.

d) Riesgo de crédito

El riesgo operativo es el riesgo de pérdidas poatas; directas o indirectas,

relacionadas con los procesos de la Corporacidnetpersonal, la tecnologia y la

infraestructura, ademas de factores externos questdn relacionados con los
riesgos de crédito, de mercado y de liquidez. Essgo es inherente al sector en el
gue opera y a todas sus actividades principalesn&efiesta de varias formas,

especialmente como fallos, errores, interrupciaesegocios 0 comportamiento

inapropiado de los empleados y podria causar pgdidancieras, sanciones por
parte de entidades reguladoras o dafos a la répuide la Corporacion.

La alta gerencia de cada area de negocio es leigalresponsable del desarrollo e
implementacion de los controles del riesgo operatioEsta responsabilidad es
respaldada por el desarrollo de normas de adnaniétr del riesgo operacional en
las siguientes areas:

. Adecuada segregacion de funciones, incluyendo dependencia en la
autorizacion de transacciones.

. Requerimientos sobre el adecuado monitoreoy rd@mion de
transacciones.

. Cumplimiento con las disposiciones legales.

. Comunicacion y aplicacion de guias de conductacratjva.

. Reduccion del riesgo por medio de seguros, se@iBlsm@so.

. Comunicacion de las pérdidas operativas y prop@side soluciones.

. Planeamiento integral para la recuperacién de idaties, incluyendo

planes para restaurar operaciones clave y apoyosnoty externo para
asegurar la prestacion de servicios.

. Capacitacion del personal.
. Desarrollo de actividades para mitigar el riesgmluyendo politicas de
seguridad.

Estas politicas establecidas por la Corporaciéanestspaldadas por un programa
de revisiones periddicas supervisadas por el Daparito de Auditoria Interna.
Los resultados de estas revisiones se comentarelcparsonal a cargo de cada
unidad de negocio y se remiten resumenes al Calmifeuditoria.
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A la fecha del balance de situacién no existen eomaciones significativas de
riesgo de crédito. La maxima exposicion al riesgakdito esta representada
por el monto en libros de cada activo financierseybasa en los parametros
establecidos por la normativa vigente. La concenirade la cartera de crédito
por deudor es como sigue:

Administracion del Capital:

Capital Regulatorio

El capital de la Corporacion debera cumplir siempos los indicadores de
suficiencia patrimonial establecidos por la SUGHEe se requieren para los
Grupos Financieros.

Para efectos de suficiencia patrimonial, definidma la relacién de uno o superior
obtenida como el resultado de dividir el total de superavit transferibles mas el
superavit individual de la sociedad controladordtesel valor absoluto del total del
déficit individual.

La Administracion monitorea periddicamente estapligtos e informa a la Junta
Directiva sobre su cumplimiento.

Contingencias

Traslado de cargos

Durante el periodo 2007 Banco BCT, S.A. recibio tedslado de cargos
#275200001552 por parte de la Administracion Tabat por las
declaraciones del impuesto sobre la renta de lofodms 1999-2005,
generado principalmente porque el organismo fizadtir desconocié la
metodologia de calculo de impuestos de las entddmmcarias como
aceptable para el pago de impuestos sobre la réht24 de agosto de 2012,
se recibe por parte de la Direccién General deutaition la notificacion de
la resolucion liquidadora # SFGCN-AI-101-12 medéald cual se notifica
gue el monto adeudado por el impuesto sobre ldislades asciende a
¢783.188.033, asimismo se notifica que el montudaeo por intereses es
la suma de ¢797.739.754. El 31 de octubre de 2@12ntidad presenta
apelacion de la resolucion SFGCN-AI-101-12 por remetectado en la
liquidacion. A la fecha de este informe se esta espera de la resolucion a
la apelacion.
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A la fecha de la fusion, Compafia Financiera Losdidetda., habia recibido
traslado de cargos por parte de administracioutaia #2752000013707
correspondiente a los periodos fiscales 2003, 30205, producto de las
labores de fiscalizaciéon efectuadas por las alddas fiscales. El 01 de
junio de 2012, se recibe por parte de la Direc&@meral de Tributacién la
notificacién de la resolucion liquidadora # TFA-68012 mediante la cual
se notifica que el monto adeudado asciende a ¢4.998, y fue cancelado
el 12 de julio de 2012.

La Administracion y sus asesores tributarios carsid que el resultado de éxito
posible del traslado es mayor a un 50%, esto dehidgue el cobro
pretendido por la Administracion Tributaria en oée con la aplicacion de
la metodologia no encuentra fundamento en norniastdrias y el cobro
pretendido en relaciéon con la aplicacion del ahicBl del Codigo de
Normas y Procedimientos tributarios resulta impdecge. Debido a esta
probabilidad de éxito, la Administracion no ha stgido ninguna
obligacion relacionada con estos traslados de sargo
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(26) Transicién a Normas Internacionales de Informaéiiranciera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional deelsigion del Sistema
Financiero (el Consejo), acordd implementar pamoégite a partir del 1 de
enero de 2004 las Normas Internacionales de InfddmaFinanciera
(NIIF), promulgadas por la Junta de Normas Inteoredes de
Contabilidad. Para normar la implementacion, elnsggo emitié los
Términos de la Normativa Contable Aplicable a lasidades Supervisadas
por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los Emisores makcieros y el
17 de diciembre de 2007 el Consejo aprobdé una mefointegral de la
“Normativa contable aplicable a las entidades supadas por SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN y SUGESE y a los emisores no fieiarsci

El 11 de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 403l Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero dispuso refornelr reglamento
denominado Normativa contable aplicable a las entidades suigadas
por la SUGEF, SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y a los emssaro
financiero$ (la Normativa), en el cual se han definido laslIFNl sus
interpretaciones emitidas por el Consejo de Nornmasrnacionales de
Informacion Financiera (IASB por sus siglas en ésgylcomo de aplicacion
para los entes supervisados de conformidad contelt®s vigentes al
primero de enero de 2008; con la excepcion derdarhientos especiales
indicados en el capitulo Il de la Normativa anteriente sefialada.

Como parte de la Normativa, y al aplicar las Nligentes al primero de enero de
2008, la emisién de nuevas NIIF o interpretaciosmdtidas por el 1ASB,
asi como cualquier modificacion a las NIIF adopsadae aplicaran los
entes supervisados, requerira de la autorizaciévigpdel Consejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF).

A continuacion se detallan algunas de las prinegpaliferencias entre las normas
de contabilidad emitidas por el Consejo y las NHE| como las NIIF 6
CINIIF no adoptadas aun:
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a) Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Preseidh de Estados
Financieros

La presentacién de los estados financieros recugyat el Consejo, difiere en
algunos aspectos de la presentacion requeridapdid 1. A continuacién
se presentan algunas de las diferencias mas impesta

La Normativa SUGEF no permite presentar en form& regunas de las
transacciones, como por ejemplo los saldos reladias con la camara de
compensacion, ganancias o pérdidas por venta ttarimentos financieros y
el impuesto sobre la renta y otros, los cuales,sponaturaleza las NIIF
requieren se presenten netos con el objetivo dmbievalorar los activos y
pasivos o resultados.

Los intereses por cobrar y por pagar se presewtao parte de la cuenta principal
tanto de activo como de pasivo y no como otrovastd pasivos.

b) Norma Internacional de Contabilidad No. 1. Preseidn de los estados
financieros (revisada)

Introduce el término “estado de resultado globaBtatement of Total
Comprehensive Income) que representa los cambiol epatrimonio
originados durante un periodo y que son difereataguellos derivados de
transacciones efectuadas con accionistas. Lo#tadss globales pueden
presentarse en un estado de resultado global fibinacion efectiva del
estado de resultados y los cambios en el patrimgo® se derivan de
transacciones diferentes a las efectuadas concldenéstas en un Unico
estado financiero), o en dos partes (el estadesi@dtados y un estado de
resultado global por separado). La actualizacéhadNIC 1 es obligatoria
para los estados financieros correspondientesldl. 2Bstos cambios no han
sido adoptados por el Consejo.

C) Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estddd-lujos de Efectivo

El Consejo autorizé Unicamente la utilizacion dedtodo indirecto. La NIC 7
permite el uso del método directo e indirecto, panareparacion del estado
de flujos de efectivo.
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d) Norma Internacional de Contabilidad No. 8: PaddisicContables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores

La SUGEF ha autorizado en algunos casos que lsladies de cargo relacionados
con impuestos se registraran contra resultados wedos de periodos
anteriores.

e) Norma Internacional de Contabilidad No. 12: Impoeslas Ganancias

La Consejo no ha contemplado la totalidad del cotocele impuesto de renta
diferido dentro del Plan de Cuentas SUGEF, porue kgs entidades han
debido registrar estas partidas en cuentas quemias apropiadas, segun lo
establece la NIC 12. Por ejemplo, el ingreso pguesto de renta diferido
no se incluye dentro de la cuenta de resultadogasb por impuesto de
renta diferido y se mantienen en cuentas separadas.

f) Norma Internacional de Contabilidad No. 16: PrdpgkPlanta y Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere laaheacion de los bienes
inmuebles por medio de avallos de peritos indepetes al menos una vez
cada cinco afios eliminando la opcion de mantenedlasto o revaluar
otro tipo de bien.

Adicionalmente, la SUGEF ha permitido a algunasdades reguladas convertir
(capitalizar) el superavit por revaluacion en almtciones, mientras que la
NIC 16 solo permite realizar el superavit por medie la venta o
depreciacion del activo. Una consecuencia de tegt@miento es que las
entidades reguladas que presenten un deterioroseactivos fijos, deberan
reconocer su efecto en los resultados de operadeéndo a que no se
podria ajustar contra el capital social. La NICiddica que el deterioro se
registra contra el superavit por revaluacion yosen suficiente, la diferencia
se registra contra el estado de resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, plantaupegen desuso se continten
depreciando. La normativa emitida por el Consejanite que las entidades
dejen de registrar la depreciacion de activos eugtey se reclasifiquen
como bienes realizables.
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Norma Internacional de Contabilidad No. 18: Ingeesrdinarios

El Consejo permitié a las entidades financierasesugadas el reconocimiento

como ingresos ganados de las comisiones por faratadin de operaciones
de crédito que hayan sido cobradas antes del 1 ndeo ede 2003.

Adicionalmente, permitié diferir el 25% de la corbis por formalizacion de

operaciones de crédito para las operaciones farat#s durante el afio
2003, el 50% para las formalizadas en el 2004 yl@% para las

formalizadas en el afio 2005. La NIC 18 requietadderimiento del 100%

de estas comisiones por el plazo del crédito.

Adicionalmente permitié diferir el exceso del nefel ingreso por comisiones y el

h)

gasto por compensacion de actividades tales comevdduacion de la
posicion financiera del tomador del préstamo, eacln y registro de
garantias, avales u otros instrumentos de garandgociaciéon de las
condiciones relativas al instrumento, preparaciénprpcesamiento de
documentos y cancelacion de operacion. La NIC d®ermite diferir en
forma neta estos ingresos ya que se deben difeki086 de los ingresos y
solo se pueden diferir ciertos costos de transadoiirementales y no todos
los costos directos. Esto provoca que no se difiet 100% de los ingresos
ya que cuando el costo es mayor que dicho ingresdijfieren los ingresos
por comision, ya que el Consejo permite diferirosel exceso, siendo esto
incorrecto de acuerdo con la NIC 18 y 39 ya queinlgsesos y costos se
deben tratar por separado ver comentarios del QIC 3

Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efedle las Variaciones en
las Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financierolsldEntidades Supervisadas se

1)

presenten en colones como moneda funcional.

Norma Internacional de Contabilidad No. 27: Estadeinancieros
Consolidados y Separados

El Consejo requiere que los estados financierodadeEntidades tenedoras de

acciones se presenten sin consolidar, valuandavassiones por el método
de participacién patrimonial. La NIC 27 requieagoresentacion de estados
financieros consolidados. Solo aquellas compafiss dentro de una
estructura elaboran estados consolidados a un siyggrior y que son de
acceso al publico, pueden no emitir estados firaosi consolidados,
siempre y cuando cumplan ciertos requerimientos e®bargo, en este
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caso la valoracion de las inversiones de acuerdda®IC 27 debe ser al
costo.

caso de grupos financieros, la empresa dadtita debe consolidar los
estados financieros de todas las empresas del ,gauppartir de un

veinticinco por ciento (25%) de participacion indedientemente del
control. Para estos efectos, no debe aplicarseétddo de consolidacion
proporcional, excepto en el caso de la consoligad participaciones en
negocios conjuntos.

Las reformas a la NIC 27 efectuadas en el afio 2@@8jere que los cambios en la

)

participacion en capital de una subsidiaria, mantel Grupo mantiene
control sobre ella, sea registrados como transaesi@n el patrimonio.
Cuando el Grupo pierde el control sobre una sudisajila Norma requiere
gue las acciones mantenidas en la actualidad saeuadas a su valor
razonable con cambios en resultados. La refortaaNdC 27 pasara a ser
obligatoria para los estados financieros consobidaddel Grupo

correspondientes al 2010. El Consejo no ha adoptzl cambios a esta
norma.

Norma Internacional de Contabilidad No. 28: Ini@ies en Asociadas

El Consejo requiere que independientemente de wiealgonsideracién de control,

K)

las inversiones en compafilas con participacion 2% o mas, se
consoliden. Dicho tratamiento no esta de acueoddas NIC 27 y 28.

Norma Internacional de Contabilidad No. 32: Instemtos Financieros:
Presentacion e informacién a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientosa pdiferenciar los

instrumentos de capital de los pasivos financi€pms ejemplo acciones
preferentes). La SUGEVAL autoriza si estas emesorcumplen lo
requerido para ser consideradas como capital social

Las actualizaciones a la NIC 32, Instrumentos fifenos: Presentacion e
informacién a revelar, y a la NIC 1, Presentaciéria$ estados financieros
— Instrumentos financieros con opcién de venta lijgabiones que surgen
en la liquidacién.
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Requieren que los instrumentos con opcion de vegntas instrumentos que

m)

imponen a la entidad una obligacibn de entregartra parte una
participacion proporcional en los activos netoslaleentidad solo en la
liquidacion de la entidad, se clasifiquen comorimsentos de patrimonio si
se cumplen ciertas condiciones. Estos cambiosanaitlo adoptados por el
Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No. 37: Priovies, Activos
Contingentes y Pasivos Contingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingesgaggistre una provision para

n)

posibles pérdidas. La NIC 37 no permite estedig@rovisiones.

Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activntangibles

Los bancos comerciales, indicados en el articule 1a Ley Orgénica del Sistema

0)

Bancario Nacional, Ley 1644, los gastos de orgaidrae instalacion
pueden ser presentados en el balance como un ,apévo deben quedar
amortizados totalmente por el método de linea rdetdro de un periodo
méximo de cinco afios. Lo anterior no esta de douewnn lo establecido en
la Norma.

Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instemtos Financieros
Reconocimiento y Medicion

El Consejo requiere que la cartera de préstamatasdique segun lo establecido

en el Acuerdo 1-05 y que la estimacién para indubgase determine segun
esa clasificacion, ademas que permite el regis&o escesos en las
estimaciones. La NIC requiere que la estimaciora gacobrables se
determine mediante un andlisis financiero de lasligés incurridas.
Adicionalmente, la NIC no permite el registro devpsiones para cuentas
contingentes. Cualquier exceso en las estimaci@eedebe ser reversada
en el estado de resultados.

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relaciém da clasificacion de los

instrumentos financieros, los cuales no han sidipt@dios por el Consejo.
Algunos de estos cambios son:

. Se establece la opcion de clasificar los préstaynias cuentas por
cobrar como disponibles para la venta.
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. Los valores cotizados en un mercado activo podeggificarse como
disponibles para la venta, mantenidos para negacisantenidos
hasta su vencimiento.

. Se establece la denominada “opcién de valor razehgtara
designar cualquier instrumento financiero para wiédia su valor
razonable con cambios en utilidades o pérdidas,ptiendo una
serie de requisitos (por ejemplo que el instrumeethaya valorado
a su valor razonable desde la fecha original deiabipn).

. La categoria de préstamos y cuentas por cobranrg#itapara
incluir a los préstamos y cuentas por cobrar codgsay no
cotizados en un mercado activo.

Adicionalmente el Consejo permite capitalizar lostos directos, que se produzcan

en compensacion por la evaluacion de la posicitanfiiera del tomador del
préstamo, evaluacion y registro de garantias, avalgtros instrumentos de
garantia, negociacion de las condiciones relatias instrumento,

preparacion y procesamiento de documentos netoosleinigresos por
comisiones de formalizacion de créditos, sin enaey NIC 39 solo

permite capitalizar solo aquellos costos de trariéacque se consideran
incrementales, los cuales se deben presentar came @gel instrumento
financiero y no puede netear del ingreso por cames ver comentario de
NIC 18.

Las compras y las ventas de valores convenciombdben registrarse utilizando

Unicamente el método de la fecha de liquidacion.

De acuerdo con el tipo de entidad, los activosnitneros deben ser clasificados

a)

b)

como se indica a continuacion:

Carteras Mancomunadas.

Las inversiones que conforman las carteras mancadas de los fondos de
inversion, fondos de pensioén y capitalizacién, iidemisos similares, y
OPAB deben clasificarse como disponibles para tdave

Inversiones propias de los entes supervisados.
Las inversiones en instrumentos financieros deldss supervisados deben
ser clasificadas en la categoria de disponibles lparenta.
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Las inversiones propias en participaciones de fer#oinversion abiertos se deben
clasificar como activos financieros negociabless lraversiones propias en
participaciones de fondos de inversion cerradosiet®n clasificar como
disponibles para la venta.

Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clamifotras inversiones en
instrumentos financieros mantenidos para negosiampre que exista una
manifestacion expresa de su intencién para nedosian un plazo que no
supere los noventa dias contados a partir de hefde adquisicion.

Los Bancos supervisados SUGEF no pueden clasifigarsiones en instrumentos
financieros como mantenidos hasta el vencimiento.

Las clasificaciones mencionadas anteriormente icesagiamente concuerdan con
lo establecido por la NIC.

La reforma a la NIC 39, aclara los principios atdsaque determinan si riesgos
especificos o porciones de flujos de efectivo icalif para ser designados
dentro de una relacién de cobertura. La enmierdarp a ser obligatoria
para los estados financieros correspondientes &0 30 requerira una
aplicacion retrospectiva. Esta reforma no ha adlaptada por el Consejo.

p) Norma Internacional de Contabilidad No.40: Proaass de Inversion

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de vedaonable y el modelo de
costo, para valorar las propiedades de inversiémnormativa emitida por
el Consejo permite Unicamente el modelo de valponable para valorar
este tipo de activos excepto en los casos que istaetara evidencia que
pueda determinarlo.

Q) Norma Internacional de Informacién Financiera No C®mbinaciones de
Negocios (revisada)

La NIIF 3 revisada, Combinaciones de negocios (ROD®Iuye los siguientes
cambios:

. La definicibn de “negocio” fue ampliada, lo cualopablemente
provocara que mas adquisiciones reciban el tratamiede
“combinaciones de negocios”.
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. Las contrapartidas de caracter contingente se aredir su valor
razonable y los cambios posteriores se registranalos resultados
del periodo.

. Los costos de transaccidon, salvo los costos paraniesion de

acciones e instrumentos de deuda, se reconocen@io ¢astos
cuando se incurran.

. Cualquier participacion previa en un negocio addaise medira a
su valor razonable con cambios en resultados.

. Cualquier interés no controlado (participacion mitaoia) se medira
ya sea a su valor razonable o a la participaciépgrcional en los
activos y pasivos identificables de la adquiridansaccion por
transaccion.

La NIIF 3 revisada pasara a ser obligatoria para éstados financieros
correspondientes al 2010 y sera aplicada de fonwsppctiva. Esta norma
no ha sido adoptada por el Consejo.

r Norma Internacional de Informacion Financiera Na. Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operacioresscéntinuadas

El Consejo requiere que para aquellos activos quean sido vendidos en un plazo
de dos afos, se registre una estimacion del 100&dNIIF 5 requiere que
dichos activos se registren y valoren a costo nderehmenor, descontando
los flujos futuros de aquellos activos que van mvemdidos en periodos
mayores a un afo, por lo que los activos de ladasds pueden estar sub-
valuados y con excesos de estimacion.

S) Las actualizaciones a la Norma Internacional derinfcién Financiera No.
7 Instrumentos financieros: Informacioén a revelar

En marzo de 2009, el Comité de Normas Internacésnede Contabilidad emitié
ciertas enmiendas a la Norma Internacional de mmdoron Financiera 7
Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar.Estas requieren
revelaciones mejoradas sobre las mediciones det vatonable y sobre el
riesgo de liquidez en relacién con los instrumefitencieros.

Las enmiendas requieren que las revelaciones fohbmedicion del valor razonable
utilicen una jerarquia de valor razonable de tre®les que refleje la
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importancia de los datos utilizados en la mediciéhvalor razonable de los
instrumentos financieros. Se requieren revelaci@sgecificas cuando las
mediciones del valor razonable sean clasificadad aivel 3 de la jerarquia
(datos importantes no observables). Las enmiersdpseren que cualquier
transferencia significativa entre el nivel 1 y éah 2 de la jerarquia de
valor razonable sea revelada por separado y ghagseuna distincion entre
las transferencias hacia cada nivel y desde cah nA su vez, se requiere
la revelacion de cualquier cambio con respectoeaiogo anterior en la

técnica de valoracion utilizada para cada tipo rrimento financiero,

incluidas las razones que justifican ese cambio.

Adicionalmente, se modifica la definicion de riesd® liquidez y actualmente se

entiende como el riesgo de que una entidad expeterdificultades para
cumplir con las obligaciones relacionadas con pasiinancieros que se
liquidan por medio de la entrega de efectivo u attivo financiero.

Las enmiendas requieren la revelacion de un asd@esivencimiento tanto para los

1y

pasivos financieros no derivados como para losrdeéos. Sin embargo, se
requiere la revelacion de los vencimientos contiiles de los pasivos
financieros derivados solamente cuando sean nexegara comprender la
oportunidad de los flujos de efectivo. En el cdsdos contratos de garantia
financiera emitidos, las enmiendas requieren quewsde el monto maximo
de la garantia en el primer periodo en que se peeda su pago. Estas
enmiendas no han sido adoptadas por el Consejo.

Norma Internacional de Informacién Financiera Naq. l@strumentos
Financieros

La NIIF 9, Instrumentos financieros, aborda la ifilgacion y la medicion de los

activos financieros. Los requisitos de esta Nommarelacion con los
activos financieros suponen un cambio significatoan respecto a los
requisitos actuales de la NIC 39. La Norma establdos categorias
principales de medicion de activos financieroscasto amortizado y al
valor razonable. La Norma elimina las categortdsades establecidas en la
NIC 39: mantenidos hasta el vencimiento, disposibb@ara la venta y
préstamos y cuentas por cobrar. En el caso deinkrsiones en
instrumentos de patrimonio que no sean mantenid@snegociar, la Norma
permite hacer la eleccién irrevocable, en el mometgl reconocimiento
inicial e individualmente para cada accion, de gmés todos los cambios
en el valor razonable en “otro resultado globaldsLmontos que sean
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reconocidos en “otro resultado global” no podram seclasificados
posteriormente al resultado del periodo.

La Norma requiere que no se separen los derivadp$icitos de los contratos
principales respectivos cuando esos contratos sedinos financieros
dentro del alcance de la norma. Al contrario, reftriumento financiero
hibrido se evalla en su totalidad con el fin demheinar si debe medirse al
costo amortizado o al valor razonable.

Esta Norma requiere a una entidad determinariscklir los efectos de cambios en
riesgo de crédito sobre un pasivo designado cortor vazonable a través
de resultados podria crear un descalce contabladbasn hechos y
circunstancias en la fecha de aplicacion inicial.

La Norma entra en vigencia para los periodos aaugle inician el 1 de enero de
2013 o posteriormente. Se permite su aplicacidicipada. Esta norma no
ha sido adoptada por el Consejo.

u) Norma Internacional de Informacion Financiera N@,. Bstados Financieros
Consolidados

La NIIF 10 Estados Financieros Consolidadggoporciona una definicién de
control revisada y una guia de aplicacion relaéiia misma. Sustituye a la
NIC 27 (2008) y a la SIC 12 Consolidacion - Entieéadcon cometido
especial y se aplica a todas las participadas.

Se permite su adopcién anticipada. Las entidadesadapten de forma anticipada
la NIIF 10 tendran que adoptar también las normiB M., NIIF 12, NIC

27 (2011) y NIC 28 (2011) al mismo tiempo y ademéiseran informar del
hecho.

Cuando no se produce ningun cambio en la decigdrodsolidar entre la NIC 27
(2008)/SIC-12 y la NIIF 10 para una participada, ifersor no esta
obligado a realizar ajustes en la contabilidad departicipacion en la
participada.

Cuando la aplicacion de los nuevos requerimientosleva la consolidacion por
primera vez de una participada que es un negddioyexsor:

1) determinara la fecha en la que el inversor ha atwesl control sobre
la participada con arreglo a la NIIF 10;
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2) valorara los activos, pasivos y participacionegdaminantes como si
la contabilidad de la adquisicién se hubiese agticen dicha fecha.

Si (2) resulta impracticable, entonces la fechdaegue se considera que se ha

realizado la adquisicién es al inicio del primeerejcio para el que la
aplicacion retroactiva sea practicable, que podga el propio ejercicio
corriente.

La Norma entra en vigencia para los periodos aasugle inician el 1 de enero de

v)

2013 o posteriormente. Se permite su aplicacidicipada. Esta norma no
ha sido adoptada por el Consejo.

Norma Internacional de Informacién Financiera Nol, 1Acuerdos
Conjuntos

En mayo de 2011 el Consejo emitid, la NIIF 11 Adasr Conjuntos, con fecha

w)

efectiva del 1 de enero de 2013. Esta abordankesnsistencias en los
informes de negocios conjuntos, al exigir un umuoétodo para dar cuenta
de las participaciones en entidades controladafomnma conjunta. Esta
NIIF aln no ha sido adoptada por el CONASSIF.

Norma Internacional de Informacién Financiera N@, Informacién a
Revelar de Intereses en Otras Entidades

En mayo de 2011 el Consejo emitio, la NIIF 12 Infacién a Revelar de Intereses

X)

en Otras Entidades, con fecha efectiva del 1 deoate2013. Requiere que
una entidad revele informacion que ayude a susriosyaa evaluar la

naturaleza y los efectos financieros al tener uadigipacion en otras

entidades, incluidas las entidades controladas otenaf conjunta y las

entidades asociadas, los vehiculos de propésitecedpy otras formas de
inversion que estan fuera del balance. Esta Nikrr@ ha sido adoptada
por el CONASSIF.

Norma Internacional de Informacién Financiera N8, Medicién Hecha a
Valor Razonable

Esta norma fue aprobada por el Consejo en mayo, 2&bporciona un Unico

concepto y procedimiento para determinar el vadaonable, asi como los
requisitos de medicion y uso a través de las NBEra vigente a partir de 1
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de enero de 2013, y se puede aplicar en formaiedi&. Esta NIIF adun no
ha sido adoptada por el CONASSIF.

La CINIIF 10, Estados Financieros Interinos v etddero

Prohibe la reversién de una pérdida por deteriecorrocida en un periodo interino

2)

previo con respecto a la plusvalia, una inversién um instrumento
patrimonial o un activo financiero registrado aktto EI CINIIF 10 se
aplica a la plusvalia, las inversiones en instruogmatrimoniales y los
activos financieros registrados al costo a pasitadfecha en que se aplicé
por primera vez el criterio de medicion de las By 39, respectivamente
(es decir, el 1 de enero de 2004). EI Consejo peria reversion de las
estimaciones.

CINIIF 12, Acuerdos de Concesidn de Servicios

Esta Interpretacion proporciona guias para la tdigacion de los acuerdos de

concesion de servicios publicos a un operador govaEsta interpretacion
se aplica tanto a:

. las infraestructuras que el operador construya quiach de un
tercero, para ser destinadas al acuerdo de pré@stdeiservicios; y

. las infraestructuras ya existentes a las que aldpe tenga acceso,
con el fin de prestar los servicios previstos ercdacesion, por
acuerdo de la entidad concedente.

La CINIIF 12 es obligatoria para los estados finars a partir del 1 de julio del

aa)

2009. Este CINIIF no ha sido adoptado por el Cansej

CINIIF 13, Programas de Fidelizacién de Cliente

Esta Interpretacion ofrece una guia para la cdigabion en la entidad que

concede créditos - premios a sus clientes poriZagbn como parte de una
transaccion de venta, que sujetas al cumplimiest@whlquier condicion
adicional estipulada como requisito; los clientasegan canjear en el futuro
en forma de bienes o servicios gratuitos o desoserta CINIIF 13 es
obligatoria para los estados financieros a paeirldde enero del 2011. Este
CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.
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CINIIF 14, NIC 19, El Limite de un Activo por Beneibs Definidos,
Obligacion de Mantener un Nivel Minimos de Finamiento y su
Interaccion

Esta Interpretacion se aplica a todos los bensafidiefinidos post-empleado y a

cC)

otros beneficios definidos a los empleados a lapjgzo, asimismo

considera los requerimientos de mantener un niveinno de financiacion a
cualquier exigencia de financiar un plan de bereficdefinido post-

empleado u otro plan de beneficios definido a larigao. También abarca
la situacion en la que un nivel minimo de finanidacpuede originar un
pasivo. La CINIIF 14 es obligatoria para los estafinancieros a partir del
1 de enero del 2011, con aplicacién retroactivate ECINIIF no ha sido

adoptado por el Consejo.

La CINIIF 16, Coberturas de una Inversion Neta en Negocio en el
Extranjero

Esta Interpretacion permite que una entidad queeluseétodo de consolidacion

dd)

paso a paso elija una politica contable que cuhliasgo de tasa de cambio
para determinar el ajuste acumulativo de conversiBnmoneda que es
reclasificado en resultados durante la enajenad&ma inversién neta en

negocios en el extranjero como si se hubiese ushdmétodo de la

consolidacion directo. La CINIIF 16 es obligatonera los estados

financieros a partir del 1 de julio del 2009. HfSejo no ha adoptado esta
norma.

CINIIE 17, Distribuciones de los Propietarios deti¥@s Distintos al
Efectivo

Esta Interpretacion ofrece una guia para la coizabion de los dividendos por

pagar por la distribucion de activos distintosfatgvo a los propietarios al
inicio y término del periodo.

Si después del cierre de un periodo sobre el quefaena, pero antes de que los

estados financieros sean autorizados para su emigid entidad declarase
un dividendo a distribuir mediante un activo distial efectivo, revelara:

a) lanaturaleza del activo a distribuir;
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b) el valor en libros del activo a distribuir a laliecde cierre del periodo
gue se informa; y

c) si los valores razonables son determinados, totphroialmente, por
referencia directa a las cotizaciones de precibtigadas en un mercado
activo o son estimados usando una técnica de vaiugcel método
usado para determinar el valor razonable y, cuaadgse una técnica de
valuacion, los supuestos aplicados.

La CINIIF 17 es obligatoria para los estados finaros a partir del 1 de julio del
2009. Este CINIIF no ha sido adoptado por el Cansej

ee) CINIIF 18, Transferencias de Activos Procedente€lientes

Esta Interpretacion ofrece una guia para la cdizabiéon de transferencias de
elementos de propiedad, planta y equipo por patagentidades que reciben
dichas transferencias de sus clientes, asimismie $ob acuerdos en los que
una entidad recibe efectivo de un cliente, cuanste enporte de efectivo
deba utilizarse solo para construir o adquirir lemento de propiedad, planta
y equipo, y la entidad deba utilizar el elementapanectarse al cliente a una
red o para proporcionarle un acceso continuo alirsstro de bienes o
servicios, o para ambas cosas. La CINIIF 18 egatolia para los estados
financieros a partir del 1 de julio del 2009. ESI&IIIF no ha sido adoptado
por el Consejo.

ff) CINIIF 19, Cancelacién de Pasivos Financieros mdidnstrumentos de
Patrimonio

Esta Interpretacidon ofrece una guia para la cdizabién por una entidad cuando las
condiciones de un pasivo financiero se renegociganylugar a que la entidad
gue emite los instrumentos de patrimonio para upeglor de ésta cancele
total o parcialmente el pasivo financiero. La GMN19 es obligatoria para los
estados financieros a partir del 1 de julio del®0Este CINIIF no ha sido
adoptado por el Consejo.
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