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Informe de los Auditores Independientes

A la Superintendencia General de Valores,
y a la Junta Directiva y Accionistas de
BCT Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de BCT Sociedad de Fondos de
Inversion, S.A. (en adelante la Compaiiia) al 31 de diciembre de 2009, y de los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
con base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener
seguridad razonable acerca de si los estados financieros se encuentran libres de errores
significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que
respalda los montos y revelaciones incluidas en los estados financieros. Una auditoria
incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracién, asi como la presentacion en conjunto de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para
nuestra opinion.

Segun se indica en la nota 2-a, los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
las disposiciones de carécter contable, emitidas por el Consejo Nacional de Supervision
del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL).

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de BCT Sociedad de Fondos de
Inversion, S.A. al 31 de diciembre de 2009, y los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la base de
contabilidad que se indica en la nota 2-a.

KPMG, S. A., una sociedad andnima costarricense, es firma
miembro costarricense de KPMG International, una cooperativa
Suiza
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Esta opinion de los Auditores Independientes es para informacion de la Junta Directiva y
Accionistas de BCT Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. y de la Superintendencia
General de Valores.
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BCT SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2009
(Con cifras correspondientes de 2008)
(En colones sin céntimos)

i
Sanyds C Rojas
Contador

Véanse las notas que acompaiian a Jos estados financieros.

Nota 2009 2008
Activos:
Disponibilidades 3y4 ¢ 99.984.943 6.228.071
Inversiones en instrumentos financieros 5 352.170.404 499.800.480
Productos por cobrar sobre inversiones en instrumentos financieros 5 1.342.965 2.946.304
Comisiones por cobrar por administracion de fondos de inversion 3 4.013.722 4.072.695
Otras cuentas por cobrar 15.538 110.982
Inmueble, mobiliario y equipo, neto 30.860 62.103
Otros activos 888.775 192.845
Total activos ¢ 458.447.207 513.413.480
Pasivos y Patrimonio:
Pasivos:
Obligaciones por reporto, pacto de reporto tripartito y préstamo de valores 6 ¢ - 5.980.000
Cargos por pagar por obligaciones con el publico - 80.200
Impuesto por pagar por cuenta de la entidad 11 39.580 2.240.594
Impuesto sobre la renta diferido, neto 11 153.546 107.505
Otras cuentas por pagar y provisiones 7 10.936.210 89.558.877
Total pasivos 11.129.336 97.967.182
Patrimonio:
Capital pagado 8 360.000.000 297.000.000
Aportes de patrimonio no capitalizados 8 - 63.000.000
Ajuste por valuacién de inversiones disponibles para la venta 358.273 250.845
Reservas patrimoniales 25.531.153 23.942.946
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 01.428.445 31.252.507
Total patrimonio 447.317.871 415.446.298
Total pasivos y patrimonio ¢ 458.447.207 513.413.480
Fondos de inversiéfi en adr\nini tracion en colones 12 ¢ 4.148.631.062 6.357.721.103
Fondos de invefsidyen administracion en US délares 12 USS 38.165.528 22.056.603
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BCT SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

Afio terminado el 31 de diciembre de 2009

(Con cifras correspondientes de 2008)

(En colones sin céntinos)

Ingresos:
Comisiones por administracion de fondos de inversion
Ingresos financieros por disponibilidades
Por productos sobre instrumentos financieros

Ganancia realizada en instrumentos financieros disponibles para la venta

Ganancias por diferencial cambiario
Otros ingresos operativos
Total ingresos
Gastos:
Generales y administrativos
Gastos financieros por obligaciones con el piblico
Pérdidas por diferencial cambiario
Total gastos
Resultado neto antes de impuesto sobre la renta

Impuesto soble)a 1en£a/—1
Resultado neto del period
Sant ﬁ}ﬁojas

Contador
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niela Redondo ondcno
epresentante Liegal

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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2009 2008
260.111.215 288.363.218
323.770 328.346
23.180.860 21.508.764
4.383.066 1.547.041
36.347.053 41.227.242
45.127 4.544.742
324.391.091 357.519.353
256.669.013 289.718.271
34.220 175.873
32.230.496 29.878.058
288.933.729 319.772.202
35.457.362 37.747.151
3.693.217 4.871.516
31.764.145 32.875.635

Audftor Interno




Saldos al 31 de diciembre de 2007

Emision de acciones comunes

Aportes de patrimonio no capitalizados

Ajuste por valuacion de inversiones disponibles para la venta

Ganancia neta realizada trasladada al estado de resultados

Reconocimiento del impuesto de renta diferido por efecto del ajuste no
realizado por valuacion de inversiones disponibles para la venta

Resultado neto del periodo

Asignacion a reservas

Saldos al 31 de diciembre de 2008

Emisién de acciones mediante aportes de patrimonio no capitalizados

Ajuste por valuacion de nversiones disponibles para la venta

Ganancia neta realizada trasladada al estado de resultados

Reconocimiento del impuesto de renta diferido por e
realizado por valuacion de inversiones s/po i

Resultado neto del periodo

Asignacion a reservas

Saldos al 31 de diciembre de 200

faRedondoCordere
Representante Legal

Véanse Jas notas que acompanan Jos estados financieros.

BCT SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Nota
£
8
8
8
8 £

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Afo terminado el 31 de diciembre de 2009
(Con cifras correpondientes de 2008)
(En colones sin céntimos)

Ajuste por valuacién
de inversiones

Capital Aportes patrimoniales  disponibles para la Reserva Resultados acumulados
Pagado no capitalizados venta Patrimonial de ejercicios anteriores Total
252.000.000 - 136.743 22.299.164 45.020.654 319.456.561
45.000.000 - - - (45.000.000) -
- 63.000.000 - - 63.000.000
- - 1.612.242 - - 1.612.242
. - (1.547.041) - - (1.547.041)
- - 48.901 - - 48.901
- - - - 32.875.635 32.875.635
- - - 1.643.782 (1.643.782) -
297.000.000 63.000.000 250.845 23.942.946 31.252.507 415.446.298
63.000.000 (63.000.000) - - - .
- - 4.444.453 - - 4.444 453
- (4.383.066) - (4.383.066)
- 46.041 - - 46.041
- - - - 31.764.145 31.764.145
- - - 1.588.207 (1.588.207) -
360.000.000 - 358.273 25531.153 61.428.445 447.317.871

Countador




BCT SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afio terminado el 31 de diciembre de 2009
(Con cifras correspondiente de 2008)
(En colones sin céntimos)

Fuentes (usos) de efectivo:
Actividades de operacion:
Resultado neto del perfodo

Depreciaciones

Impuesto sobre la renta diferido
Tinpuesto sobre la renta corriente

Gasto por obligaciones con el piblico
Diferencial cambiario no realizado

Efectivo provisto por cambios en:
Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado
Otras cuentas por pagar y provisiones

Impuesto pagado por cuenta de la entidad

2009 2008
31.764.145 32.875.635
Ajustes para conciliar la resultado neto con el efectivo de las actividades de operacion:

31.243 32.727

Ajuste por valuacién de inversiones disponibles para la venta 61.387 65.201
46.041 48.901

3.693.217 4.871.516
Productos por inversiones en instrumentos financieros (23.180.860) (21.508.764)
34.220 175.873
(4.310.551) (12.801.574)

8.138.842 3.759.515

Comisiones por cobrar por administracién de fondos de inversién 58.973 1.875.936
95.444 (38.749)

(695.930) 88.388

(78.622.667) 83.802.947

Productos y participacioncs en el capital de otras empresas cobrados 24.784.199 20.302.845
Gastos por obligaciones con el piblico pagados (114.426) (95.667)
(5.848.189) (383.769)

(52.203.754) 109.311.446

LEfectivo neto (usado) provisto por las actividades de operacion
Actividades de inversion:
Compra de inversioncs en instrumentos financieros
Venta de inversiones en instrumentos financieros
LEfectivo neto provisto (usado) por las actividades de inversion
Actividades de financianiiento:
Obligaciones con el publico
Aportes de capital
Efectivo neto (usado) provisto por las actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) neta en disponibilidades
Disponibilidades al inicio del-afio
Disponibilidades-al final del\aﬁo

alianela Redondo Cordero
Reprcsentante Legal

l 1
Sant «O/Rojas

Contador

Véanse las notas que acompaian a los estados tinancieros.

(1.408.934.349)
1.560.874.975

(2.382.850.389)
2.207.971.597

151.940.626 (174.878.792)
(5.980.000) 5.980.000
. 63.000.000
(5.980.000) 68.980.000
93.756.872 3.412.654
6.228.071 2.815.417
99.984.943 6.228.071
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BCT SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2009
(Con cifras correspondientes al 2008)

Constitucién y operaciones

BCT Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. (en adelante la Compaiiia), fue
constituida como sociedad anonima en octubre de 1996, de conformidad
con las leyes de la Republica de Costa Rica. La Compafiia inicio
operaciones en octubre de 1996.

La Compaiiia es una subsidiaria propiedad total de Corporacion BCT, S.A,,
entidad domiciliada en Costa Rica.

Su principal actividad consiste en administrar fondos y valores a través de la
figura de Fondos de Inversion.

Como sociedad de fondos de inversion, la Compafia estd supeditada a las
disposiciones de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y por ende, a
la supervision de la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL), la
cual le otorgd la autorizacion para que opere como sociedad de fondos de
inversion.

La administracion de fondos de inversion estd regulada por la Superintendencia
General de Valores y la Ley Reguladora del Mercado de Valores.

Un fondo de inversion, es el patrimonio integrado por aportes de personas fisicas
0 juridicas para su inversion en valores, u otros activos autorizados por la
SUGEVAL, que administra una Sociedad de Fondos de Inversion por
cuenta y riesgo de los que participan en el Fondo. Tales aportes en el
Fondo estan documentados mediante certificados de titulos de
participacion. El objetivo de los Fondos es maximizar la plusvalia sobre el
monto invertido, a traves de la administracion de titulos valores, cuyo
rendimiento esta relacionado con el comportamiento del valor de mercado
de tales titulos valores y los rendimientos que estos generan.

La Compaiiia se ubica en San José, Costa Rica. Al 31 de diciembre de 2009, para
la Compaiiia laboran 8 empleados (9 en el 2008).

Los estados financieros seran autorizados para ser emitidos por la Junta Directiva
mediante la Sesion N° 02-2010 del 25 de febrero de 2010.

(Continua)
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BCT SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2009, la Compafia tenia registrados ante la
Superintendencia General de Valores los siguientes fondos de inversion:

Fondos de inversion activos:

e  Fondo de Inversion Ahorro BCT-Diversificado-:
Es un fondo de corto plazo, abierto, en colones (¢) y sobre una base de
cartera mixta con intereses fijos, ajustables y variable. Es un Fondo que
genera y acredita los rendimientos diariamente.

e Fondo de Inversién Liquido BCT C-No diversificado-:
Es un fondo de corto plazo, abierto, en colones (¢) y sobre una base de
cartera publica con intereses fijos o ajustables. Es un Fondo que genera 'y
acredita los rendimientos diariamente.

e  Fondo de Inversién Liquidez BCT D- No diversificado-:
Es un fondo de corto plazo, abierto, en US ddlares (US$) y sobre una base
de cartera publica con intereses fijos o ajustables. Es un Fondo que genera
y acredita los rendimientos diariamente.

e  Fondo de Inversion Ahorro BCT D - Diversificado-:
Es un fondo de corto plazo, abierto, en US ddlares (US$) y sobre una base
de cartera mixta con intereses fijos o ajustables. Es un Fondo que generay
acredita los rendimientos diariamente.

Fondos de inversidn desinscritos:

e  Fondo de Inversion Renta BCT D — No Diversificado:
Fue un fondo de largo plazo, abierto, en US dolares (US$) y sobre una
base de cartera mixta con intereses fijos ajustables y variables. EIl cual
gener0 y acreditd los rendimientos diariamente, pagadero trimestralmente
de acuerdo a la fecha de inicio de la inversion.

Dicho fondo fue desinscrito y liquidado por la Superintendencia General

de Valores (SUGEVAL), mediante resolucion SGV-R-2054, del 5 de
mayo del 2009.

(Continua)
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BCT SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Resumen de politicas de contabilidad mas importantes

(@)

Base de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados con base en las disposiciones de

(b)

caracter contable, emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero y por la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL).

Moneda extranjera

I. Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios mantenidos en moneda extranjera, son
convertidos a colones a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del
balance general, con excepcion de aquellas transacciones con tasas de
cambio contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda
extranjera ocurridas durante el afio son convertidas a las tasas de cambio
que prevalecieron a las fechas de las transacciones. Las ganancias o
pérdidas por conversion de moneda extranjera son reflejadas en el estado
de resultados en la cuenta de ganancias y pérdidas por diferencial
cambiario, respectivamente.

ii. Unidad Monetaria

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica.

El Banco Central de Costa Rica establece una banda inferior y una banda
superior para el tipo de cambio del coldn con respecto al délar. Conforme
a lo establecido en el Plan de Cuentas, los activos y pasivos en moneda
extranjera deben expresarse en colones, utilizando el tipo de cambio de
compra de referencia que divulga el Banco Central de Costa Rica. Al 31
de diciembre del 2009, el tipo de cambio se establecié en ¢558,67 y
¢571,81 (¢550,08 y ¢560,85 en el 2008), por US$1,00 para la compra y
venta de divisas, respectivamente.

(Continua)
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BCT SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

iii. Método de valuacion de activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2009, los activos y pasivos monetarios
denominados en dolares de los Estados Unidos de América, fueron
valuados al tipo de cambio de ¢558,67 por US$1,00 (¢550,08 por US$1,00
para el 2008), el cual corresponde al tipo de cambio de referencia para la
compra, segun el Banco Central de Costa Rica.

Como resultado de esa valuacion en colones de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera, durante el afio terminado el 31 de
diciembre de 2009, se generaron pérdidas por diferencias cambiarias por
¢32.230.496 y ganancias por €¢36.347.053 (pérdidas por diferencias
cambiarias por ¢29.878.058 y ganancias por ¢41.227.242 para el 2008).
Ademas, el gasto e ingreso financiero por diferencial cambiario, incorpora
las perdidas y ganancias por compra y venta de US dolares.

Valor razonable

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del valor razonable para

(d)

los activos disponibles para la venta. Los otros activos y pasivos
financieros se registran al costo amortizado o al costo historico. Las
politicas de contabilidad se han aplicado en forma consistente.

Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un

activo financiero en una compafiia y a la vez un pasivo financiero o
instrumento patrimonial en otra compafia. Los instrumentos financieros
incluyen inversiones en valores, cuentas por cobrar, obligaciones
financieras y cuentas por pagar.

Clasificacion

Las inversiones en instrumentos financieros son clasificadas a la fecha de compra,

de conformidad con la Normativa Contable aplicable a los Entes
Supervisados por SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los emisores no
financieros. Estas se clasifican como sigue:

e Las inversiones en instrumentos financieros de los entes supervisados
deben ser clasificadas en la categoria de disponibles para la venta.

(Continua)
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BCT SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

e Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversion
abiertos se deben clasificar como activos financieros negociables. Las
inversiones propias en participaciones de fondos de inversion cerrados,
se deben clasificar como disponibles para la venta.

e Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clasificar otras
inversiones en instrumentos financieros mantenidos para negociar,
siempre que exista una manifestacion expresa de su intencién para
negociarlos en un plazo que no supere los noventa dias contados a
partir de la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros disponibles para la venta

Los valores mantenidos como disponibles para la venta se presentan a su valor

razonable y los intereses devengados y dividendos se reconocen como
ingresos. Los cambios en el valor razonable de estos valores, si los
hubiese, son registrados directamente al patrimonio neto, hasta que los
valores sean vendidos o se determine que éstos han sufrido un deterioro de
valor; en estos casos, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidas en el patrimonio neto son incluidas en el resultado neto del
periodo.

Instrumentos financieros para negociar

Los instrumentos financieros para negociar se presentan a su valor razonable, y

son aquellos que han sido adquiridos con la intencién de generar una
ganancia por las fluctuaciones a corto plazo del precio o de la comisién de
intermediacion. Las fluctuaciones en el valor razonable de estos valores se
reconocen en el resultado del periodo.

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce los activos y pasivos financieros negociables y disponibles

para la venta en el momento en que se compromete a adquirir o vender el
instrumento financiero. A partir de esta fecha, cualquier ganancia o
pérdida originada de los cambios en el valor de mercado de los activos
disponibles para la venta, se reconoce en el patrimonio, mientras que para
los activos negociables se reconocen en los resultados del periodo.

(Continua)
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BCT SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Medicion

Los instrumentos financieros se miden inicialmente al costo, que incluye los

costos de transaccion.

Los instrumentos negociables y los activos disponibles para la venta, posterior al

reconocimiento inicial, se miden a su valor razonable, excepto por las
inversiones que no se cotizan en un mercado activo y cuyo valor razonable
no se pueda medir de manera confiable, las cuales se registran al costo,
incluyendo los costos de transaccion menos las pérdidas por deterioro.
También se mantienen al costo, las inversiones en fondos de inversion a la
vista abiertos. Posterior a la medicion inicial, todas las inversiones
negociables y disponibles para la venta son registradas a su valor
razonable. Hasta el mes de agosto de 2008, este valor se determind
mediante la aplicacion de una metodologia de valoracion de precios de
mercado establecida por la Bolsa Nacional de Valores, S.A., a partir de esa
fecha se aplica la valoracion de carteras a precios de mercado, utilizando la
metodologia del vector de precios de la sociedad Proveedor Integral de
Precios Centroamérica, S.A. (PIPCA), aprobada por la Superintendencia
General de Valores.

La metodologia descrita es aplicable para todos los titulos, independientemente

del plazo al vencimiento de este. Como una excepcion, aquellos
instrumentos que no tengan un precio de cotizacion en un mercado activo
y para los cuales se ha mostrado claramente inapropiados o inaplicables
otros metodos de estimacion del valor razonable, se registran al costo mas
los costos de transaccion, menos cualquier pérdida por deterioro. Si una
valoracion razonable surge en fechas posteriores, dichos instrumentos son
valorados a su valor justo.

Los préstamos y partidas originadas por la Compafiia y los pasivos financieros que

iv.

no son negociables son registrados a su costo amortizado menos las
pérdidas por deterioro. Cualquier prima o descuento se incluye en el valor
en libros del instrumento relacionado y se amortiza llevandolo al ingreso o
gasto financiero, utilizando el método de interes efectivo.

Principios de medicién del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de

mercado cotizado a la fecha de los estados financieros, sin incluir
cualquier deduccion por concepto de costos de transaccion.

(Continua)
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BCT SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y perdidas producidas por una modificacion en el valor razonable

Vi,

de los activos disponibles para la venta, se reconocen directamente en el
patrimonio hasta que una inversion se considere deteriorada, en cuyo
momento la pérdida se reconoce en el estado de resultados. En el caso de
la venta, cobro o disposicion de los activos financieros, la ganancia o
pérdida acumulada que se reconocié en el patrimonio se transfiere al
estado de resultados.

Dar de baja

El reconocimiento de un activo financiero se reversa cuando la Compaiiia pierde

Vil.

el control de los derechos contractuales que conforman al activo. Lo
anterior ocurre cuando los derechos se hacen efectivos, se vencen o se
ceden. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando
se liquidan.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros que se registran al costo amortizado son revisados por la

Compaiia a la fecha de cada balance general, para determinar si hay
evidencia objetiva de deterioro. Si existe tal tipo de evidencia, la pérdida
por deterioro se reconoce basada en el monto recuperable estimado.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la perdida por deterioro se disminuye y

(€)

la disminucion se puede vincular objetivamente a un evento ocurrido
después de determinar la pérdida, ésta se reversa y su efecto es reconocido
en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo son inversiones de corto plazo altamente liquidas;

son sujetas a insignificantes riesgos de cambios en el valor y son
mantenidas para solventar compromisos de efectivo de corto plazo. Al 31
de diciembre de 2009 y 2008, la Compafiia no mantiene equivalentes de
efectivo.

(Continua)
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() Titulos vendidos en operaciones de reporto tripartito y obligaciones por
pactos de recompra

Las inversiones vendidas sujetas a acuerdos simultaneos de reporto tripartito en
una fecha futura a un precio fijo (acuerdos de recompra), son mantenidas
en los estados financieros y se vallan de acuerdo con los principios
originales de medicion. El producto de la venta es registrado como pasivo
al costo amortizado. Los titulos valores comprados bajo acuerdos de
reventa (inversiones en reporto tripartito), se registran en la cuenta
instrumentos financieros disponibles para la venta y se mantienen al costo
amortizado.

Los intereses generados sobre las inversiones en reporto tripartito y las
obligaciones por pactos de recompra, Se reconocen como ingreso por
intereses y gastos por intereses, respectivamente, durante el plazo de cada
acuerdo.

(9) Operaciones de mercado de liquidez

Las operaciones de mercado de liquidez corresponden a operaciones con las
caracteristicas similares de wuna operacion de recompra, con la
caracteristica que es una transaccion efectuada solamente por un dia habil.

(h) Determinacion del valor de los activos netos y del rendimiento de los
fondos

Los activos netos de los fondos administrados son determinados por la diferencia
entre los activos totales y los pasivos totales. Entre los activos totales
sobresalen las inversiones debidamente valoradas a su valor de mercado,
las cuales incluyen los saldos pendientes de amortizar de sus primas o
descuentos.

El precio del valor de cada participacion se calcula mediante la division de los
activos netos entre el nimero de titulos de participacion. La variacion
anualizada entre los precios de las participaciones de cada fondo, tomando
como base 365 dias, permite calcular el rendimiento del fondo.

(Continua)
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(i) Custodia de titulos valores

Los titulos valores se encuentran custodiados en la Central de Valores de la Bolsa
Nacional de Valores, S.A. (CEVAL). A su vez, la CEVAL tiene
convenios con otras centrales de valores como Clear Stream en la cual se
encuentran algunos titulos valores internacionales.

g) Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar se registran al costo.

(K) Estimacidn para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La Compaiiia sigue la politica de registrar una estimacion para cuentas de dudoso
cobro con base en una evaluacion periddica de los saldos por cobrar. Esta
evaluacion considera aspectos, tales como analisis de la antigiiedad de los
saldos y otras consideraciones de la Administracion. Las pérdidas en que
se incurran en la recuperacién de las cuentas por cobrar se liquidan contra
el saldo de la estimacion.

() Otros activos
Los otros activos se registran al costo.

(m)  Inmuebles, mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se registran al costo menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro. EIl costo incluye su precio de compra mas otros
gastos directos asociados con su adquisicion.

Los desembolsos por concepto de mantenimiento, reparaciones y renovaciones
menores se cargan a las operaciones conforme se incurren.

(n) Depreciacion
La Compariia utiliza el método de linea recta para registrar la depreciacion del

equipo y mobiliario, tanto para efectos financieros como impositivos, con
base en las vidas utiles estimadas de los activos respectivos.

(Continua)
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Los porcentajes de depreciacion utilizados se basan en las vidas utiles estimadas
segun se presenta como sigue:

Tasa de
depreciacion anual
Equipo de codmputo 20%
Mobiliario y equipo 10%
(o) Impuesto de renta

Se determina segun las disposiciones establecidas por la Ley del Impuesto sobre la
Renta. De resultar algun impuesto originado de ese célculo, se reconoce
en los resultados del periodo y se acredita a una cuenta pasiva del balance
general.

i Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afo, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance
general y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a
afios anteriores.

ii. Diferido:

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del balance.
Tal método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en
libros de activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados
para propositos fiscales. Las diferencias temporales se identifican, ya sea
como diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en el futuro
en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por
impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido
por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen soOlo cuando existe una
probabilidad razonable de su realizacion.

(Continua)
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(p) Provisiones

Una provision es reconocida en el balance general cuando la Compafiia adquiere
una obligacion legal o contractual como resultado de un evento pasado y
es probable que se requiera un desembolso econdémico para cancelar tal
obligacion.  La provision realizada es aproximada a su valor de
cancelacion, no obstante puede diferir del monto definitivo. EI valor
estimado de las provisiones, se ajusta a la fecha del balance general
afectando directamente el estado de resultados.

()] Prestaciones sociales

La legislacion costarricense requiere el pago de cesantia al personal que fuese
despedido sin causa justa. La legislacion indica el pago de 7 dias de
salario para el personal que tenga entre 3 y 6 meses de laborar, 14 dias de
salario para aquellos que tengan méas de 6 meses y menos de un afio y
finalmente 30 dias de salario para los que posean mas de un afio, de
acuerdo con lo establecido por la Ley de Proteccion al Trabajador.

En febrero de 2000 se publicé y aprobo la “Ley de Proteccion al Trabajador”, esta
Ley contempla la transformacion del auxilio de cesantia, asi como la
creacion de un regimen obligatorio de pensiones complementarias,
modificando varias disposiciones actuales del Cdodigo de Trabajo.

De acuerdo a dicha Ley, todo patrono publico o privado, aporta un 3% de los
salarios mensuales de los trabajadores, durante el tiempo que se mantenga
la relacion laboral, el cual es recaudado por la Caja Costarricense del
Seguro Social (CCSS) desde que inicid el sistema, y los respectivos
aportes son trasladados a las Entidades Autorizadas por el trabajador.

La Compafiia sigue la practica de transferir mensualmente a la Asociacion
Solidarista de Empleados de Corporacion BCT y Afines (ASOBCT), el
equivalente al 5,33% de los salarios devengados durante el afio.
Adicionalmente, destina un 1,5% como aporte al Fondo de Capitalizacion
Laboral y un 1,5% al Fondo de Pensiones Complementarias de cada
empleado, segun lo establece la Ley de Proteccion al Trabajador que entro
en vigencia en febrero del 2000.

(Continua)
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() Aguinaldo

La legislacion costarricense requiere el pago de un doceavo del salario mensual
por cada mes trabajado. El denominado aguinaldo se paga anualmente
durante el mes de diciembre, o bien durante el afio en su parte
proporcional, si el empleado renuncia o es despedido.

(s) Reserva legal

De acuerdo con la legislacion costarricense, la Compafiia debe registrar una
reserva legal equivalente al 5% de las utilidades netas de cada periodo,
hasta alcanzar el 20% del capital social.

(® Comisidn por administracion

La Compaiiia recibe una comision por la administracion de los Fondos, calculada
sobre el valor neto de los activos de cada Fondo. Tal comision se
reconoce sobre la base de devengado.

Al 31 de diciembre de 2009 y de 2008, los porcentajes de comision por
administracion vigentes, son como sigue:

2009 2008
Fondo de inversion Ahorro BCT - Diversificado 1,75% 1,25%
Fondo de inversién Liquido BCT C - No Diversificado 2,00% 2,00%
Fondo de inversion Ahorro BCT D - Diversificado 0,50% -
Fondo de inversion Liquidez BCT D - No Diversificado 0,50% 0,80%
Fondo de inversion Renta BCT- No Diversificado - 0,60%

(u) Reconocimiento de ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen sobre la base de devengado,
tomando en cuenta el rendimiento efectivo del activo o la tasa de interés
efectiva del instrumento financiero respectivo. EIl ingreso y gasto por
intereses incluye la amortizacion de cualquier descuento o prima u otras
diferencias entre el valor de costo de adquisicion de un instrumento, que
devenga intereses durante el plazo del instrumento hasta el vencimiento.

(v) Comisiones pagadas

Las comisiones pagadas corresponden a servicios administrativos cancelados a
compafiias relacionadas y por contribuciones obligatorias pagadas a la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

(Continua)
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(w)  Uso de estimaciones

La Administracion de la Compaiiia ha efectuado un ndmero de estimaciones y
supuestos relacionados con cuentas de activos y pasivos Yy la revelacion de
pasivos contingentes, al preparar estos estados financieros. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

(3) Saldos y transacciones con compafiias relacionadas y los fondos administrados

Los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas, es como sigue:
31 de diciembre de

Saldos 2009 2008
Activos:
Disponibilidades en cuenta corriente:

Banco BCT, S.A. ¢ 99.984.943 6.228.071
Inversiones en instrumentos financieros:

Banco BCT, S.A. 89.565.974  329.981.990
Productos por cobrar:

Banco BCT, S.A. 130.354 731.353

¢ 189.681.271 336.941.414

Pasivos:
Otras cuentas por pagar:
BCT Valores Puesto de Bolsa .S.A ¢ 1.250.000 -

Por comision de administracion por manejo
de asesoria de banca:
BCT Bank International, S.A. ¢ 1.676.010 82.512.000

¢ 2.926.010 82.512.000

(Continua)
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31 de diciembre de

2009 2008

Transacciones
Ingresos:
Productos sobre saldos en cuentas corrientes:

Banco BCT, S.A. ¢ 323.770 328.346
Productos sobre instrumentos financieros

Banco BCT, S.A. 15.191.568 3.359.709
Otros ingresos:

BCT Valores Puesto de Bolsa S.A. 953.474

¢ 15.515.338 4.641.529

Gastos:
Alquiler de inmueble pagado a:
BCT Arrendadora, S.A. ¢ 32.005.778 29.225.540

Gastos generales y administrativos:
Servicios pagados a:
BCT Bank International, S.A. 36.098.020  78.783.000

Otros gastos pagados a:
BCT Valores Puesto de Bolsa S.A. 28.313.092 15.620.590
¢ 64.411.112 94.403.590

Al 31 de diciembre de 2009 y de 2008, los saldos y transacciones con los fondos
administrados, se detallan como sigue:

31 de diciembre de

2009 2008
Saldos
Comisiones por cobrar:

Fondo de inversibn Ahorro BCT-

Diversificado ¢ 1.017.219 1.309.270
Fondo de inversion Liquido BCT C-No

Diversificado 659.838 656.943
Fondo de inversion Liquidez BCT D-No

Diversificado 1.991.765 2.043.685
Fondo de inversibn Ahorro BCT-D

Diversificado 344.900 -
Fondo de inversion Renta BCT D-No

Diversificado 62.797

¢ 4.013.722 4.072.695
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Transacciones

Ingresos por comisiones de administracion de

fondos:

Fondo de inversion Ahorro BCT-
Diversificado

Fondo de inversion Ahorro BCT D
Diversificado

Fondo de inversion Liquido BCT C-No
Diversificado

Fondo de inversion Liquidez BCT D-No
Diversificado

Fondo de inversion Renta BCT D-No
Diversificado

Disponibilidades

Las disponibilidades se detallan como sigue:

Efectivo:
Bancos del pais - entidad relacionada (vease
nota 3)

efectivo.

31 de diciembre de

2009 2008
¢ 81.216.196 43.706.523
9.583.700 -
34.676.287 77.991.574

134.246.854 162.974.402

388.178 3.690.719

¢ 260.111.215 288.363.218

31 de diciembre de

2009 2008
¢ 99.984.943 6.228.071
¢ 99.984.943 6.228.071

Al 31 de diciembre de 2009 y de 2008, la Compafiia no mantiene equivalentes de

(Continua)
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Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2009 y de 2008, un detalle de las inversiones en valores es

el siguiente:

Certificado de depdsito a plazo, en US délares,
emitidos por el Banco BCT, S.A. (véase
nota 3)

Certificado de depdsito a plazo, en US délares,
emitido por el Banco Popular de Desarrollo
Comunal

Titulos de propiedad tasa basica, en colones, con
cupones, emitidos por el Gobierno de Costa
Rica

Certificado de deposito a plazo, en colones,
emitidos por el Banco Popular de Desarrollo
Comunal

Inversion en operaciones de recompras en US
dolares

Certificado de deposito, en US dolares, emitidos
por Scotiabank de Costa Rica, S.A.

Bonos de deuda externa, en US dolares,
emitidos por el Gobierno de Costa Rica

31 de diciembre de

2009 2008
89.565.974 329.981.990
69.896.600 -

2.098.626 2.129.343
40.132.400 66.981.600
60.955.523 -
89.521.281 -

- 100.707.547
352.170.404 499.800.480

Estas inversiones en valores se clasifican en la categoria de inversiones
disponibles para la venta, las cuales, posterior al reconocimiento inicial, se

miden a su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2009, las tasas faciales que devengan las inversiones en
instrumentos financieros oscilan entre 11,08% y 13,30% anual (entre
7,75% y 12,69% anual en el 2008) para los titulos en colones; y entre
2,16% y 2,50% anual para los titulos en US dolares (entre 4,25% y 9,33%

anual en el 2008).

Al 31 de diciembre de 2009, los productos acumulados por cobrar sobre los
instrumentos financieros ascienden a un monto de ¢1.342.965 (¢2.946.304

en el 2008).

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2009, las ganancias no realizadas originadas por la
valuacion de las inversiones disponibles para la venta, ascienden a un

monto de ¢511.818 (¢358.350 en el 2008).

Al 31 de diciembre de 2009, un detalle de operaciones de reventa, es como sigue:

Valor Precio
Saldo del razonable de Fecha de de
activo garantia reventa reventa

Acciones comunes de la
Florida Ice and Farm ¢ 60.955.523 169.420.000 04-Mar-10 100%

¢ 60.955.523 169.420.000

Al 31 de diciembre de 2009, la garantia de los titulos comprados con acuerdos de
reventa, corresponde a 197.000 acciones comunes de la Florida Ice Farm.

Al 31 de diciembre de 2008, la Compafiia no mantiene operaciones de reventa.

(6) Obligaciones por reporto, pacto de reporto tripartito y préstamo de valores

Al 31 de diciembre de 2009 la Compariia no mantiene titulos dados en garantia
por operaciones de reportos tripartitos originando operaciones con pacto
de recompra (¢5.980.000 en el 2008).

(7) Otras cuentas por pagar y provisiones

Un detalle de las otras cuentas por pagar y provisiones es el siguiente:

31 de diciembre de

2009 2008
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
(véase nota 3) ¢ 2.926.010 82.512.000
Otras cuentas por pagar 8.010.200 7.046.877

¢ 10.936.210 89.558.877
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Capital pagado

AL 31 de diciembre de 2009, el capital pagado esta representado por 360.000.000
(297.000.000 en el 2008) acciones comunes y nominativas, suscritas y
pagadas de ¢1,00 cada una, para un total de ¢360.000.000 (¢297.000.000
en el 2008).

En Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15
de marzo de 2008, se acordo incrementar el capital social en la suma de
¢45.000.000, mediante la capitalizacion de utilidades de periodos
anteriores.  Este incremento fue autorizado por la Superintendencia
General de Valores mediante resolucion SGV-R-OP-109 el 16 de octubre
de 2008.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de agosto del
2008, se acordd efectuar un aporte adicional de capital por un monto de
¢63.000.000, mediante capitalizacion de utilidades de periodos anteriores.
Este incremento fue autorizado por la Superintendencia General de
Valores mediante resolucion SGV-R-1959 del 04 de noviembre de 2008.

Durante el 2009 y 2008, la Asamblea de Accionistas no acordd declaracion alguna
de dividendos.

Ingresos por productos sobre instrumentos financieros, neto

Los ingresos por productos sobre instrumentos financieros se detallan como sigue:

31 de diciembre de

2009 2008
Titulos valores emitidos por entidades del
Banco Central de Costa Rica y Gobierno ¢ 2.133.293 8.336.671
Titulos valores emitidos por entidades
financieras del sector privado 20.777.359 9.416.708
Intereses sobre operaciones de reporto
tripartito 270.208 3.755.385

¢ 23.180.860 21.508.764

(Continua)
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(10)  Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos se detallan como sigue:

31 de diciembre de

2009 2008

Alquileres ¢ 32.222.107 29.417.040
Gastos del personal 124.804.937 130.640.686
Otros gastos pagados a compafiias

relacionadas (véase nota 3) 64.411.112 94.403.590
Gastos por servicios externos 15.251.240 14.400.759
Gastos por provisiones 7.516.362 7.528.754
Suministros 2.851.747 3.841.855
Contribuciones obligatorias pagadas a la

SUGEVAL 1.999.692 2.375.933
Impuesto municipal 1.276.468 771.379
Otros 6.335.348 6.338.275

¢ 256.669.013 289.718.271

Los gastos por alquileres son pagados en su mayoria a una compafiia relacionada
(véase nota 3).

(11)  Impuestos

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, la Compafiia debe presentar la
declaracion de impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de cada afio.

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2009, la Compafiia reconocié un gasto

por un monto de ¢3.693.217 por impuesto sobre la renta corriente
(¢4.871.516 en el 2008).

(Continua)
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La diferencia entre el gasto de impuesto sobre la renta y el gasto que resultaria de
aplicar la tasa correspondiente del impuesto a las utilidades antes de

impuesto sobre la renta (30%) se concilia como sigue:

31 de diciembre de

2009 2008

Gasto del impuesto “esperado” sobre la

utilidad antes de impuestos ¢ 10.637.209 11.324.145
Menos efecto impositivo de ingresos no

gravables (6.954.258) (6.452.629)
Més efecto impositivo de gastos no deducibles 10.266 -
Gasto por impuesto sobre la renta 3.693.217 4.871.516
Menos adelantos del impuesto sobre la renta 3.653.637 2.630.922
Saldo por pagar ¢ 39.580 2.240.594

La Compaiiia ha reconocido un pasivo por impuesto sobre la renta diferido
relacionado con las ganancias no realizadas por valuacion de inversiones
disponibles para la venta, segln se presenta como sigue:

31 de diciembre de

2009 2008
Impuesto de renta diferido pasivo:
Ganancias no realizadas por valuacion de
inversiones ¢ 153.546 107.505

Las Autoridades Fiscales pueden revisar las declaraciones de impuestos
presentadas por la Compafiia, por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2005, 2006, 2007 y 2008 y la que presentara para el 2009.

(Continua)
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Fondos en administracién

El valor del activo neto para cada fondo administrado es como sigue:

31 de diciembre de

2008

2009
Fondos de inversion en colones:
Fondo de inversion Ahorro BCT -
Diversificado ¢ 2.643.463.035
Fondo de inversion Liquido BCT C — No
Diversificado 1.505.168.027

4.859.144.069

1.498.577.034

¢ 4.148.631.062

6.357.721.103

Fondos de inversion en US doélares:
Fondo de inversién Ahorro BCT D -

Diversificado US$ 5.633.208 -
Fondo de inversion Liquidez BCT D — No
Diversificado 32.532.320 21.188.363
Fondo de inversion Renta BCT D — No
Diversificado - 868.240
US$ 38.165.528 22.056.603

La participacion del inversionista en cada Fondo esta representada por Titulos de
Participacion documentados mediante Ordenes de Inversion, indicando,
entre otras cosas, el numero de participaciones adquiridas por el
inversionista. Adicionalmente, cada inversionista dispone de un prospecto
del Fondo en el cual efectu6 sus inversiones. EI prospecto contiene
informacién relacionada con la Compafiia, objetivo del Fondo, politicas de
valuacién del activo neto y otras obligaciones y derechos de la

administracion.

Algunas de las clausulas mas importantes contenidas en dichos contratos, los
cuales estan regulados por la SUGEVAL, son las siguientes:

. Los valores del fondo son propiedad conjunta de todos los inversionistas

gue hayan suscrito contratos.

(Continua)
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. Las inversiones en titulos valores se efectian por medio de los sistemas de
inversion del Sistema Financiero Nacional, aprobados por la SUGEVAL y

la Bolsa de Nacional de Valores autorizada.

. Los titulos valores adquiridos seran depositados en una central de valores

autorizada, segun las disposiciones de cada Bolsa de Valores.

. La participacion del inversionista estd representada por titulos de
participacion denominados Certificados de Titulos de Participacion.

Ingresos brutos

Por requerimiento de la Superintendencia General de Valores, a continuacion se

detallan los ingresos brutos de la Compaiiia:

31 de diciembre

2009 2008

Comisiones por administracion de fondos de
inversion ¢ 260.111.215 288.363.218
Ingresos financieros por disponibilidades 323.770 328.346

Ingreso por productos sobre instrumentos
financieros 23.180.860 21.508.764

Ganancia en venta de instrumentos financieros
disponibles para la venta 4.383.066 1.581.846
Diferencias de cambio 36.347.053 41.227.242
Otros ingresos de operacion 45.127 4,544,742
¢ 324.391.091 357.554.158

Administracion de Riesgos Financieros

La gestion y administracion de riesgos en la Compafiia, constituye una
herramienta de analisis importante en la toma de decisiones; por lo tanto,
en cada uno de los fondos administrados se aplican distintas metodologias
asociadas a andlisis de riesgos. Estos temas son valorados por el Comité

de Riesgo y presentados al Comité de Inversiones.
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23
BCT SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

La gestion y administracion de Riesgos en la compafiia, constituye una
herramienta de analisis importante en la toma de decisiones; por lo tanto
en cada uno de los fondos administrados se aplican distintas metodologias
asociadas al analisis de riesgos.

La gestion de los riesgos en los fondos administrados es realizada por la Unidad
de Analisis Integral de Riesgos, y valorados por el Comité de Riesgos e
Comité Inversiones considerando los siguientes criterios:

a. Identificacion de indicadores de riesgo para cada uno de los fondos
administrados y la posicion propia.

b. Reporte mensual de indicadores para analisis y evaluacion por parte del
Comité de Riesgo y Comité de Inversiones

C. Adopcion de politicas cuando corresponda para el control o reduccion de

los riesgos potenciales.

La Unidad de Analisis Integral de Riesgos y el Comité de Riesgos adoptan
metodologias descritas en el manual de politicas y procedimientos para la
administracion de riesgos en los fondos de inversion, sea:

Riesgo Precio

Riesgo Tasa

Riesgo de Liquidez

Evaluar el Riesgo Concentracion
Evaluar el Riesgo Cambiario

P00 o

Reglamento de Gestion de Riesgos

A partir del 3 de agosto de 2009, por disposiciones del érgano de supervision
entra en vigencia el Reglamento de Gestion de Riesgo.

Este Reglamento tiene por objeto definir las disposiciones prudenciales de
caracter general para la gestion integral de riesgos y los requerimientos de
capital necesarios para cubrir riesgos; en este contexto BCT Sociedad de
Fondos de Inversion, S.A. calcula con periodicidad diaria los
requerimientos de capital para la cobertura de riesgos, los cuales se
determinan considerando los siguientes tipos de riesgo:

o Riesgo crédito

o Excesos por concentracion de inversiones superiores al 20% del
capital base en un Unico emisor

(Continua)
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o Riesgo cambiario
e  Riesgo por gestion de fondos de inversion
o Riesgo por otros eventos de riesgo operativo

De igual forma se calcula el limite al endeudamiento que exige pasivos que no
excedan en 25% del patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2009, la Compafiia no presenta incumplimientos asociados
al compromiso de capital, para cobertura de riesgos, ni desviaciones al
limite de endeudamiento.

A su vez la Compafiia, cuenta con una manual de procedimientos técnicos que
describe metodologias de medicion de riesgos aplicables cuando sea
requerido a portafolios de inversion.

(@) Riesgo de mercado

Se define como la pérdida potencial, producto de fluctuaciones en los factores de
riesgo que inciden sobre la valuacion de las posiciones, es decir, precios
de activos, tasas de interés, tipos de cambio u otras variables de caracter
financiero. La administracién y analisis de riesgos de mercado en la
Compafiia, se apoya en el area de Riesgo de Corporacion BCT, S.A.

Exposicion al riesgo de mercado

Riesqgo de precio

Corresponde al valor de la maxima pérdida que podria registrar un portafolio a
consecuencia de fluctuaciones en los precios de los activos financieros,
para intervalo de tiempo especifico y con determinado nivel de confianza.
El riesgo de precio se estima mediante el valor en riesgo o VaR; y se
considera como un parametro de referencia y un estandar en los mercados
financieros, por cuanto permite realizar estimaciones cuantitativas, tanto
de instrumentos particulares, como de una cartera integral.

No obstante, el modelo de VaR que se utiliza estd basado en modelos
paramétricos aplicables a instrumentos lineales que tienen como
caracteristica particular el supuesto de normalidad, es decir, suponen una
distribucion normal de los rendimientos y el Valor en Riesgo del portafolio
es en funcion de pardmetros tales como la varianza, correlacion y
covarianza. El periodo de observaciones es de 250 dias habiles
equivalentes a un afio calendario, mientras que el nivel de confianza es de
un 99%, sustentado en la recomendacion del Banco Internacional de
Liquidaciones (BIS).

(Continua)
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Riesqo de tasa de interés

El riesgo de tasa se define como la probabilidad de incurrir en pérdidas
potenciales derivadas de fluctuaciones en el nivel de tasas de interés
imperantes en el mercado.

Para los Fondos de Inversion Administrados, el fundamento basico de medicion lo
constituye el indicador de duracion y duracion modificada, siendo
necesario ademas obtener la maxima variacion esperada de las tasas de
interés, calculando la volatilidad o desviacion estandar a partir de una serie
historica con suavizamiento exponencial y aplicando un nivel de confianza
del 99%. Con estos indicadores es posible estimar el patrimonio en riesgo
de cada posicion.

Sensibilidad de tasas de interés

Al 31 de diciembre de 2009, se estimo la volatilidad de las tasa de interés en US
dolares y colones referenciadas a la tasa basica del BCCR vy la tasa libor a
3 meses, respectivamente; en ambos casos se aplico un nivel de confianza
del 95% para un horizonte de tiempo diario, mensual y semanal.

En condiciones de aumento o reducciones de tasas los efectos positivos o
negativos en la sensibilizacion de las posiciones se ajustarian a estas
estimaciones, sin obviar la duracién y duracion modificada del portafolio,
mediante el cual se determina la variacion porcentual del valor actual del
flujo por cada 1 % de variacion de las tasas de interés del mercado, es
decir, un aumento en las tasas determina una reduccion del valor actual del
flujo equivalente a la duracion modificada o viceversa. No obstante, con
el objetivo de estresar el portafolio se agrega como variable adicional la
estimacion maxima antes mencionada para escenarios de reduccion de
tasas.

Riesgo cambiario

Se define como la pérdida potencial a la que se expone un portafolio a
consecuencia de variaciones de tipo de cambio. La exposicion al riesgo
cambiario se analiza a partir del Valor en Riesgo o la maxima pérdida
esperada en una posicion, producto de fluctuaciones en el tipo de cambio;
asimismo, es posible valorar a partir del método de variancia covarianza el
efecto de diversificacion para distintas monedas.

(Continua)
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A la fecha, la Compafiia no realiza inversiones con duplicidad de monedas, por lo
tanto, no es requerido realizar estimaciones de pérdidas esperadas por
fluctuaciones en el tipo de cambio para los Fondos de Inversion
Administrados. No obstante, se mantiene el calculo de estimaciones para
variaciones en el tipo de cambio.

Los activos y pasivos monetarios denominados en dolares de los Estados Unidos
de América son los siguientes:

31 de diciembre de

2009 2008
Activos:
Disponibilidades USs$ 177.872 10.670
Inversiones en instrumentos financieros 554.781 782.958
Comisiones por cobrar 4.183 3.829
Productos por cobrar 1.086 3.430
Otros activos 850 -
uUss$ 738.772 800.887
Pasivos:
Otras cuentas por pagar y provisiones USs$ 11.225 156.390
uUss$ 11.225 156.390
Exceso de activos sobre pasivos monetarios
denominados en US dolares Us$ 727.547 644.497

(b) Riesgo crediticio

El riesgo de crédito se define como la pérdida potencial que se registra a
consecuencia del incumplimiento de un emisor con los términos o
condiciones de una transaccion financiera. Involucra, ademas, el deterioro
en la calidad crediticia de la contraparte o de la garantia pactada
originalmente.

Al 31 de diciembre de 2009 y de 2008, los instrumentos financieros de la
Compafiia se encuentran concentrados como sigue:

31 de diciembre de

2009 2008
Porcentaje Porcentaje
Inversiones en valores:
Titulos del Gobierno de Costa Rica y Banco Central
de Costa Rica 0,60% 20,58%
Titulos de entidades financieras del sector privado
financiero en Costa Rica 82,10% 79,42%
Titulos sector privado no financiero en Costa Rica 17,30% -
100,00% 100,00%
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(©) Riesgo liquidez

Administracion del riesgo de liguidez

La imposibilidad de convertir activos en efectivo al precio de mercado vigente, sin
materializacion de pérdidas, implica contemplar elementos como:

o La posicion liquida
o El impacto en precio al liquidar posiciones de forma inmediata
o El horizonte de tiempo en que se puede salir de las posiciones sin provocar

un impacto negativo

Cada una de estas variables debe considerarse en forma agregada, con el objetivo
de definir los parametros para un adecuado manejo de la liquidez,
especialmente cuando por eventualidades de mercado se tenga una alta
exposicion a este tipo de riesgo.

Exposicion del riesgo de liguidez

Como un primer elemento en la medicion de este tipo de riesgo se define la
posicion liquida, como una relacion entre el saldo administrado y el activo
total, tanto para la posicién propia como para los fondos administrados.

El indicador de liquidez es considerado en términos porcentuales y sirve como
parametro en la determinacion del limite minimo de liquidez requerida a
partir de la volatilidad de los retiros.

Con el propésito de calcular el valor del maximo retiro esperado de forma diaria,
se utiliza el modelo de volatilidad dinamica o con suavizamiento
exponencial, también conocida como volatilidad recursiva.

Por otra parte, un adecuado manejo de la liquidez implica no sélo una evaluacion
del comportamiento de los retiros reales y volumen de activos liquidos,
sino que ademas, debe evaluarse la exigencia de liquidez a partir de la
estructura de cada cartera, involucrando el analisis de otros criterios como
el plazo de vencimiento de los activos.

Con el propésito de precisar una aproximacion de la carencia o exceso de liquidez
para distintos intervalos de tiempo, y al mismo tiempo, construir
escenarios de estrés que hipotéticamente supongan una salida masiva de
recursos y permitan anticipar eventos de riesgo, se aplicara la metodologia
“Gap de Liquidez”.
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(d) Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como la pérdida potencial que resulta de fallas en
los procesos internos, personas y sistemas, asi como de eventos externos.
Este concepto incorpora pérdidas por multas o sanciones resultado de
acciones de supervision de los dérganos reguladores. BCT Sociedad de
Fondos de Inversion, S.A., aplica un enfoque denominado Enfoque Interno
Avanzado.

El Enfoque Interno Avanzado se basa en criterios y parametros cuantitativos y
cualitativos sobre los cuales se precisara la exposicion al riesgo operativo.
Es recomendado por cuanto permite identificar procesos inadecuados,
elementos de pérdida desconocidos y controles internos ineficientes.

Exposicion al riesgo operacional

En el caso de BCT Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. aplicara durante el afio
2010 un enfoque denominado Enfoque Interno Avanzado. El 6rgano
regulador emitird, mediante acuerdo, los eventos de riesgo operativo que
se deben considerar a efectos de crear la base de datos propia del Enfoque
Interno Avanzado.

(Continua)
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Calce de plazos:

Al 31 de diciembre de 2009, el calce de plazos de los principales activos y pasivos de la Compafiia es como sigue:

Alavistayde 1 Delab De6al2 Dela?2 De2a8
Total a 30 dias meses meses aros afos
Activos:
Efectivo en cuentas corrientes en
colones ¢ 613.131 613.131 - - - -
Efectivo en cuentas corrientes en
US dolares 99.371.812 99.371.812 - - - -
Inversiones en valores y productos
por cobrar en colones 42.967.280 46.648 40.822.005 - - 2.098.627
Inversiones en valores y productos
por cobrar en US doblares 310.546.089 168.098 310.377.991 - - -
¢ 453.498.312 100.199.689 351.199.996 - - 2.098.627
Pasivos:
Cuentas por pagar a las compafiias
relacionadas 2.926.010 2.926.010 - - - -
2.926.010 2.926.010 - - - -
Brecha de activos y pasivos 450.572.302 97.273.679 351.199.996 - - 2.098.627
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30
BCT SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros

Calce de plazos:

Al 31 de diciembre de 2008, el calce de plazos de los principales activos y pasivos de la Compafiia es como sigue:

Alavistayde 1 Delab De6al2 Dela?2 De2a8
Total a 30 dias meses meses afios afnos
Activos:
Efectivo en cuentas corrientes en
colones ¢ 358.558 358.558 - - - -
Efectivo en cuentas corrientes en
US ddlares 5.869.513 5.869.513 - - - -
Inversiones en valores y productos
por cobrar en colones 70.170.516 67.993.989 47.183 - - 2.129.344
Inversiones en valores y productos
por cobrar en US doblares 432.576.268 330.713.345 101.862.923 - - -
¢ 508.974.855 404.935.405 101.910.106 - - 2.129.344
Pasivos:
Cuentas por pagar por obligaciones
con el pablico ¢ 6.060.206 6.060.206 - - - -
Cuentas por pagar a las compafiias
relacionadas 82.512.000 - 82.512.000 - - -
88.572.206 6.060.206 82.512.000 - - -
Brecha de activos y pasivos 420.402.649 398.875.199 19.398.106 - - 2.129.344
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Al 31 de diciembre de 2009, las tasas de interés efectiva promedio de los instrumentos financieros se detallan como sigue:

Activos:

Efectivo en cuentas corrientes en
colones

Efectivo en cuentas corrientes en
US ddlares

Inversiones en valores y productos
por cobrar en colones

Inversiones en valores y productos
por cobrar en US délares

Tasa de
interés
efectiva Alavistay Delab6 De6al2 Dela? De2a8
anual Total de 1 a 30 dias meses meses afnos afnos
1.00% 613.131 613.131 - - - -
0.10% 99.371.812 99.371.812 - - - -
11.97% 42.967.280 46.648 40.822.005 - - 2.098.627
2.35% 310.546.089 168.098 310.377.991 - - -
453.498.312 100.199.689 351.199.996 - - 2.098.627

Al 31 de diciembre de 2009 las cuentas por pagar por obligaciones con el pablico y compafiias relacionadas no generan tasas

de interés.
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Al 31 de diciembre de 2008, las tasas de interés efectiva promedio de los instrumentos financieros se detallan como sigue:

Activos:

Efectivo en cuentas corrientes en
colones

Efectivo en cuentas corrientes en
US ddlares

Inversiones en valores y productos
por cobrar en colones

Inversiones en valores y productos
por cobrar en ddlares

Tasa de
interés

efectiva
anual

1,50%
0,55%
7,78%

4,62%

¢
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Alavistaydel Delab De6al2 Dela? De2a8
Total a 30 dias meses meses afnos afos
358.558 358.558 - - - -
5.869.513 5.869.513 - - - -
70.170.516 67.993.989 47.183 - - 2.129.344
432.576.268 330.713.345 101.862.923 - - -
508.974.855 404.935.405 101.910.106 - - 2.129.344

Al 31 de diciembre de 2008 las cuentas por pagar por obligaciones con el puablico y compaiiias relacionadas no generan tasas

de interés.
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Administracion del Capital:

Capital social minimo:

La Ley Reguladora del Mercado de Valores establecio requisitos de capital minimo para
las Sociedades Administradoras de Fondos, como uno de los mecanismos para
asegurar la solvencia de los sujetos fiscalizados y previdO mecanismos para su
actualizacion a efecto de que no perdiera su valor en el tiempo.

Mediante el Acuerdo del Superintendente SGV-A-156, se establecio el capital social
minimo suscrito y pagado en la suma de ¢100.000.000.

Actualmente, BCT Sociedad de Fondos de Inversién, S.A. cuenta con un capital social
suscrito y pagado de ¢360.000.000.

Este Reglamento establece el conjunto de regulaciones prudenciales aplicables a las
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, cuyo proposito es velar por
la solvencia de dichas entidades y proteger la estabilidad economica del sistema.
Asimismo, establece el conjunto de obligaciones de informacién a que estaran
sujetos las sociedades de fondos de inversion, con el objeto de que la
Superintendencia General de Valores pueda realizar un control y supervision
efectivos de esta normativa.

Capital requlatorio

El capital de la Compafiia deberda cumplir siempre con los indicadores de recursos propios
establecidos por la SUGEVAL.

La Administracion monitorea periodicamente estos requisitos e informa a la Junta

Directiva sobre su cumplimiento. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital
primario y secundario de la Compairiia se detalla como sigue:

31 de diciembre de

2009 2008
Capital primario ¢ 385.531.153 384.193.791
Capital secundario 61.786.718 31.252.507
Deducciones 4.933.465 31.283.557
Recursos propios disponibles ¢ 442.384.406 384.162.741
Recursos propios exigibles ¢ 300.976.570 295.544.500
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Valor razonable de mercado de los instrumentos financieros

Las estimaciones de valor razonable de mercado se realizan en un momento especifico de

tiempo, se basan en informacion relevante de mercado e informacion relacionada
con los instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan ningin premio o
descuento que podria resultar de ofrecer para la venta en un momento dado, algun
instrumento financiero. Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza,
involucran incertidumbres y elementos de juicio significativo, por lo tanto, no
pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones
puede afectar en forma significativa las estimaciones.

Cambios en los supuestos podrian afectar significativamente las estimaciones. Los

(@)

(b)

métodos y supuestos utilizados por la Compariia para establecer el valor justo de
mercado de los instrumentos financieros se detallan como sigue:

El valor de registro de los siguientes instrumentos financieros, se aproxima a su
valor razonable de mercado: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar, cuentas por pagar.

Las inversiones se registran al valor justo de mercado, basado en cotizaciones de
mercado obtenidas del Vector de Precios (véase nota 5), proporcionado por
Proveedor integral de Precios Centroamérica, S.A., el cual entr6 en vigencia a
partir de agosto de 2008. Antes de esa fecha, las cotizaciones de mercado fueron
proporcionadas por la Bolsa Nacional de Valores, S.A.

Hecho relevante

En sesién ordinaria 12-2009, de Junta Directiva de BCT Sociedad de Fondos de Inversion,

S.A., del 17 de diciembre de 2009, se da por enterado sobre el traslado de
custodia, a Banco BCT, S.A. que actualmente realiza BCT Valores Puesto de
Bolsa, S.A., debido al acuerdo a la sesion 12-09 de Junta Directiva del 17 de
diciembre de 2009, de Banco BCT, S.A., donde se acordd el traslado de la
operativa de custodia que realiza BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Hecho subsecuente

Al 31 de diciembre de 2009, no se presentan hechos subsecuentes que requieran ser

revelados.
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(17) Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (el
Consejo), acordd implementar parcialmente a partir del 1 de enero de 2004 las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), promulgadas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. Para normar la
implementacion, el Consejo emitio los Términos de la Normativa Contable
Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a
los Emisores no Financieros. Durante los ultimos afios, la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad modificé practicamente todas las normas vigentes
y emitié nuevas normas.

El 18 de diciembre de 2007, mediante oficio C.N.S. 1116-07 el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero dispuso reformar el reglamento denominado
“Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF,
SUGEVAL y SUPEN y a los emisores no financieros” (la Normativa), en el cual
se han definido las NIIF y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) como de
aplicacion para los entes supervisados de conformidad con los textos vigentes al
primero de enero de 2007; con la excepcion de los tratamientos especiales
indicados en el capitulo Il de la Normativa anteriormente sefialada.

Como parte de la Normativa, y al aplicar las NIIF vigentes al primero de enero de 2007, la
emisién de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el IASB, asi como
cualquier modificacion a las NIIF adoptadas que aplicaran los entes supervisados,
requerird de la autorizacion previa del Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF).

A continuacion se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, asi como las NIIF 6 CINIIF no
adoptadas aun:

a) Norma Internacional de Contabilidad No.1: Presentacion de estados financieros

La presentacion de los estados financieros requerida por el Consejo, difiere en muchos
aspectos de la presentacion requerida por la NIC 1. A continuacion se presentan
algunas de las diferencias mas importantes:

(Continua)
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La normativa no permite presentar en forma neta algunas de las transacciones, como por
ejemplo los saldos relacionados con la camara de compensacion el diferencial
cambiario, ganancias o pérdidas por venta de instrumentos financieros y el
impuesto sobre la renta y otros, los cuales, por su naturaleza las NIIF requieren se
presenten netos con el objetivo de no sobrevalorar los activos y pasivos o
resultados.

Los intereses por cobrar y por pagar se presentan como parte de la cuenta principal tanto
de activo como de pasivo y no como otros activos 0 pasivos.

b) Norma Internacional de Contabilidad No.l: Presentacion de los estados
financieros (revisada)

Introduce el término “estado de resultado global” (Statement of Total Comprehensive
Income) que representa los cambios en el patrimonio originados durante un
periodo y que son diferentes a aquellos derivados de transacciones efectuadas con
accionistas. Los resultados globales pueden presentarse en un estado de resultado
global (la combinacion efectiva del estado de resultados y los cambios en el
patrimonio que se derivan de transacciones diferentes a las efectuadas con los
accionistas en un unico estado financiero), o en dos partes (el estado de resultados
y un estado de resultado global por separado). La actualizacion de la NIC 1 es
obligatoria para los estados financieros correspondientes al 2009 y no se espera
que su aplicacion tenga un impacto significativo en la presentacion de los estados
financieros. Estos cambios no han sido adoptados por el Consejo.

C) Norma Internacional de Contabilidad No.7: Estado de flujos de efectivo

El Consejo autorizo unicamente la utilizacion del método indirecto. La NIC 7 permite el
uso del método directo e indirecto, para la preparacion del estado de flujos de
efectivo.

d) Norma Internacional de Contabilidad No.12: Impuesto a las ganancias

El Consejo no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta diferido
dentro del Plan de Cuentas, por lo que las entidades han debido registrar estas
partidas en cuentas que no son las apropiadas, segun lo establece la NIC 12. Por
ejemplo, el ingreso por impuesto de renta diferido no se incluye dentro de la
cuenta de resultados, neto del gasto por impuesto de renta diferido.

(Continua)
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e) Norma Internacional de Contabilidad No.21: Efectos de las variaciones en las
tasas de cambio de la moneda extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades Supervisadas se
presenten en colones como moneda funcional.

f) Norma Internacional de Contabilidad No0.23: Costos por intereses

El Consejo no permite el tratamiento alternativo de capitalizacion de intereses, el cual si
es permitido por la NIC 23. Esta capitalizacion solo se permite para fondos de
desarrollo inmobiliario.

9) Norma Internacional de Contabilidad No0.23: Costos por intereses (revisada)

Elimina la opcidn de cargar a gastos los costos por intereses y requiere que la entidad
capitalice los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion,
construccién o produccion de un activo como parte del costo de dicho activo. La
NIC 23 revisada sera obligatoria para los estados financieros del 2009. Esta
modificacion no ha sido adoptada por el Consejo.

h) Norma Internacional de Contabilidad No0.32: Instrumentos financieros:
presentacion e informacion a revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientos para diferenciar los instrumentos de
capital de los pasivos financieros (por ejemplo acciones preferentes). La
SUGEVAL autoriza si estas emisiones cumplen lo requerido para ser consideradas
como capital social.

) Las actualizaciones a la NIC 32, Instrumentos financieros: presentacion e
informacion a revelar, v a la NIC 1, Presentacion de los estados financieros —
Instrumentos financieros con opcion de venta y obligaciones gue surgen en la

liquidacién

Requieren que los instrumentos con opcion de venta y los instrumentos que imponen a la
entidad una obligacion de entregar a otra parte una participacion proporcional en
los activos netos de la entidad solo en la liquidacion de la entidad, se clasifiquen
como instrumentos de patrimonio si se cumplen ciertas condiciones. Estos
cambios no han sido adoptados por el Consgjo.

(Continua)



38
BCT SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Notas a los Estados Financieros

), Norma Internacional de Contabilidad No0.39: Instrumentos financieros
reconocimiento y medicion

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relacion con la clasificacion de los instrumentos
financieros, los cuales no han sido adoptados por el Consejo. Algunos de estos
cambios son:

Se establece la opcion de clasificar los préstamos y las cuentas por cobrar como
disponibles para la venta.

Los valores cotizados en un mercado activo podran clasificarse como disponibles para la
venta, mantenidos para negociar o mantenidos hasta su vencimiento.

Se establece la denominada “opcion de valor razonable” para designar cualquier
instrumento financiero para medicién a su valor razonable con cambios en
utilidades o perdidas, cumpliendo una serie de requisitos (por ejemplo que el
instrumento se haya valorado a su valor razonable desde la fecha original de
adquisicion).

La categoria de préstamos y cuentas por cobrar se amplio para incluir a los préstamos y
cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un mercado activo

El Consejo requiere que las primas y descuentos de los titulos valores con rendimientos
ajustables se amorticen durante el plazo de la inversion. Ese tratamiento no esta
de acuerdo con la NIC 39.

Las compras y las ventas de valores convencionales deben registrarse utilizando
unicamente el metodo de la fecha de liquidacion.

De acuerdo con el tipo de entidad, los activos financieros deben ser clasificados como se
indica a continuacion:

a) Carteras mancomunadas:
Las inversiones que conforman las carteras mancomunadas de los fondos de
inversion, fondos de pension y capitalizacion, fideicomisos similares, y OPAB
deben clasificarse como disponibles para la venta.

b) Inversiones propias de los entes supervisados:

Las inversiones en instrumentos financieros de los entes supervisados deben ser
clasificadas en la categoria de disponibles para la venta.

(Continua)
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Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversion abiertos se deben
clasificar como activos financieros negociables. Las inversiones propias en
participaciones de fondos de inversion cerrados se deben clasificar como
disponibles para la venta.

Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clasificar otras inversiones en
instrumentos financieros mantenidos para negociar, siempre que exista una
manifestacion expresa de su intencidn para negociarlos en un plazo que no supere
los noventa dias contados a partir de la fecha de adquisicion.

Las entidades supervisadas por SUGEVAL (SUPEN) no pueden clasificar inversiones en
instrumentos financieros como mantenidos hasta el vencimiento.

Las clasificaciones mencionadas anteriormente no necesariamente concuerdan con lo
establecido por la NIC.

La reforma a la NIC 39, aclara los principios actuales que determinan si riesgos
especificos o porciones de flujos de efectivo califican para ser designados dentro
de una relacion de cobertura. La enmienda pasara a ser obligatoria para los
estados financieros correspondientes al 2010 y requerira una aplicacion
retrospectiva. Esta reforma no ha sido adoptada por el Consejo.

K) Norma Internacional de Informacion Financiera No.2: Pagos basados en acciones

(revisada)

Condiciones para la consolidacion de la concesion y caducidades, aclara la definicion de
condiciones para la consolidacion de la concesion, introduce las condiciones de no
consolidacién, requiere que estas condiciones de no consolidacion sean reflejadas
a su valor razonable a la fecha de otorgamiento de la concesion y establece el
tratamiento contable para las condiciones de no consolidacion y para las
caducidades. Esta Norma no ha sido adoptada por el Consejo.

(Continua)
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) Norma Internacional de Informacion Financiera No.8: Segmentos operativos

La NIIF 8 requiere revelar los segmentos con base en los componentes de la entidad que
supervisa la administracion en la toma de decisiones sobre asuntos operativos.
Tales componentes (los segmentos operativos) se identificaran segun los informes
internos que revisa habitualmente el encargado de tomar las principales decisiones
operativas (CODM) al asignar los recursos a los segmentos y evaluar su
rendimiento. Este “enfoque gerencial” difiere de la NIC 14, que actualmente
requiere la revelacion de dos grupos de segmentos —los segmentos del negocio y
geograficos — a partir del desglose de informacion que se incluye en los estados
financieros. Conforme a la NIIF 8, los segmentos operativos se reportan de
acuerdo con pruebas umbral relacionadas con los ingresos, resultados y activos.

La NIIF 8 requiere revelar una “medida” de las utilidades o pérdidas del segmento
operativo, partidas especificas de ingresos, gastos, activos y pasivos, que incluye
los importes reportados al CODM. Debera revelarse informacion adicional de
utilidades o pérdidas, y dar una explicacion de como se miden tales utilidades o
pérdidas y los activos y pasivos para cada segmento que deba informarse.
Ademas, se exige conciliar los importes totales de la informacion del segmento
con los estados financieros de la entidad.

El NIIF 8 no ha sido adoptado por el Consgjo.

m) Norma Internacional de Informacion Financiera No. 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9, Instrumentos financieros, aborda la clasificacion y la medicion de los activos
financieros. Los requisitos de esta Norma en relacién con los activos financieros
suponen un cambio significativo con respecto a los requisitos actuales de la NIC
39. La Norma establece dos categorias principales de medicién de activos
financieros: al costo amortizado y al valor razonable. La Norma elimina las
categorias actuales establecidas en la NIC 39: mantenidos hasta el vencimiento,
disponibles para la venta y préstamos y cuentas por cobrar. En el caso de las
inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidos para negociar,
la Norma permite hacer la eleccidn irrevocable, en el momento del reconocimiento
inicial e individualmente para cada accion, de presentar todos los cambios en el
valor razonable en “otro resultado global”. Los montos que sean reconocidos en
“otro resultado global” no podran ser reclasificados posteriormente al resultado del
periodo.

(Continua)
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La Norma requiere que no se separen los derivados implicitos de los contratos

principales respectivos cuando esos contratos sean activos financieros dentro
del alcance de la norma. Al contrario, el instrumento financiero hibrido se
evalla en su totalidad con el fin de determinar si debe medirse al costo
amortizado o al valor razonable.

La Norma entra en vigencia para los periodos anuales que inician el 1 de enero de

n)

2013 o posteriormente. Se permite su aplicacion anticipada. Esta norma no
ha sido adoptada por el Consejo.

La CINIIF 10: Estados financieros interinos y el deterioro

Prohibe la reversion de una pérdida por deterioro reconocida en un periodo interino

0)

Esta

previo con respecto a la plusvalia, una inversiébn en un instrumento
patrimonial o un activo financiero registrado al costo. El CINIIF 10 se
aplica a la plusvalia, las inversiones en instrumentos patrimoniales y los
activos financieros registrados al costo a partir de la fecha en que se aplicd
por primera vez el criterio de medicion de las NIC 36 y 39, respectivamente
(es decir, el 1 de enero de 2004). EI Consejo permite la reversion de las
estimaciones.

CINIIEF 14, NIC 19: El limite de un activo por beneficio definido,
reguerimientos minimos de financiamiento v su interaccion

Interpretacion clarifica cuando los reembolsos o disminuciones en
contribuciones futuras, relacionados con un activo por beneficio definido,
deberian considerarse disponibles, y brinda una guia sobre el impacto de los
requerimientos minimos de financiamiento en esos activos. También abarca
la situacion en la que un requerimiento minimo de financiamiento puede
originar un pasivo. La CINIIF 14 es obligatoria para los estados financieros
correspondientes al 2008, con aplicacion retroactiva. Este CINIIF no ha sido
adoptado por el Consejo.

De conformidad con el transitorio 1V, capitulo IV, del Acuerdo SUGEF 31-04, se

tiene que detallar las discrepancias respecto a la base contable utilizada por
la Administracion y las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Administracion consideré que no es practico

realizar los célculos del impacto econdmico que causan las discrepancias
indicadas anteriormente.
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