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Informe de la Administracion

El indice Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)
registro un incremento interanual de 3,8% en
mayo 2025, lo que representa una desaceleracion
de 0,9% con respecto al nivel mostrado a la misma
altura del ano pasado. El régimen conformado por
zonas francas mantuvo su dinamismo al crecer
12,3% en forma interanual en tanto que el régimen
definitivo tuvo un aumento mds moderado del 1,9%.
De acuerdo con las proyecciones realizadas por el
Banco Central de Costa Rica (BCCR) en su Informe
de Politica Monetaria de abril 2025, se estima que
la economia costarricense crecerd ahora este
ano en 3,6% (inferior a su estimacion de inicios de
ano de 4,1%) y en 3,8 para el proximo. Lo anterior
sucederd en un entorno donde las exportaciones
se desacelerardn, asi como la inversion privada y el
consumo de los hogares. Dentro del componente
crediticio resalta que el expresado en dolares
tendrd un mayor crecimiento interanual (7,.5%) en
comparacion con el previsto por el BCCR en su
informe anterior (6,5%). En general, el crédito total
al sector privado estima que aumentard en 7%
tanto este ano como el siguiente.

Por otra parte, la cuenta corriente de la balanza
de pagos, que refleja el balance combinado en
el comercio de bienes y servicios junto con los
flujos de ingreso de residentes costarricenses
con los de otros paises, reportaria, segun las
estimaciones mas recientes del BCCR, un déficit
como porcentaje del PIB de 1,8% al cierre del 2025
lo cual representa un incremento de 0,3 puntos
porcentuales respecto a su primera estimacion
del ano.

Con respecto a los agregados monetarios el BCCR
proyecta que el componente mds liquido del
dinero tendrd este 2025 un incremento de 6,5%
(inferior al 7,2% proyectado anteriormente). Esto
se presenta en un entorno donde la autoridad
monetaria ha mantenido su tasa de politica
monetaria en un nivel de 4,0%. A este respecto el
BCCR indico que en conjunto con las expectativas

de inflacion, este nivel de tasas se encuentra en
un nivel cercano a la postura monetaria neutral.
(BCCR - Informe de Politica Monetaria abril 2025).

En el ambito fiscal, al cierre de mayo 2025 el pais
logré reducir la relacion deuda a PIB por debajo
del 680%, ubicandola en 57,7% lo cual representa
una caida de 2,1% respecto al 539,8% del 2024. A su
vez, el balance primario fue de 0,7% con respecto
al PIB a mayo 2025 (inferior al 1,1% observado a la
misma altura del ano pasado). El déficit fiscal se
ubico en 11% al quinto mes del ano (ligeramente
inferior al 1,3% de ese periodo en el 2024). Lo
anterior se dio en un contexto donde la carga por
pago de intereses se redujo a 1,8% del PIB.

En cuanto a la inflacion medida a través del indice
de Precios al Consumidor, para el mes de junio
2025 esta variable volvid a tener una variacion
negativa, ubicdndose en -0,22% para los Ultimos
doce meses. En su pasado informe de politica
monetaria de abril 2025, el BCCR proyectd que la
inflacion general retornaria al rango meta hasta el
primer trimestre del 2026.

En materia cambiaria, en los ultimos meses el tipo
de cambio ha mostrado una relativa estabilidad
al tiempo de observarse un superdvit de divisas
mas moderado en las ventanillas de las entidades
financieras. Asi mismo, durante el segundo
trimestre del ano, la participacion de las compras
del BCCR en Monex fue en promedio de un 52%,
un nivel inferior al 57% del trimestre anterior. El
BCCR indico en su mds reciente informe de politica
monetaria del ano, que “En la medida que las
condiciones del merado cambiario lo permitan,
procurard fortalecer aun mds el blindaje financiero
del pais”. (BCCR - Informe de Politica Monetaria
abril 2025 p.83)

En lo que respecta al sector externo, la Reserva
Federal de los Estados Unidos (FED) mantuvo en
su pasada reunion de junio, el rango de sus tasas

de interés en 4,25%-4,50%. Esta es la cuarta
ocasion que la FED deja sin variacion su tasa de
referencia aduciendo, en esta ultima oportunidad,
que la decision se toma debido a que la inflacion no
se ha observado especialmente elevada al tiempo
que la tasa de desempleo continda baja. Asi
mismo indicé que la entidad sigue comprometida
en lograr el maximo empleo y devolver la inflacion
a su objetivo del 2%.

La decision de la FED de mantener el nivel de sus
tasas se presentd junto con la actualizacion de
sus proyecciones para el resto de las variables
macroeconomicas, senalando que la estimacion
actual del PIB real para diciembre 2025 es 0,3%
mdads baja que la realizada el pasado marzo 2025.
Ademds se espera que la tasa de desempleo en
diciembre 2025 sea de 4,5% (es decir, un 0,1%
mayor a lo proyectado anteriormente). Una de
las proyecciones mds relevantes fue la inflacion
esperada para diciembre, con un crecimiento de
0.3% con respecto a marzo pasado.

A pesar de lo anterior, la proyeccion de la tasa
de fondos federales para este ano estima que la
tasa de la FED tendria dos reducciones en lo que
resta del ano para ubicarse en el rango de 3,75% y
4,00%. Estos cambios reflejan cierta incertidumbre
por parte de la FED y podrian interpretarse como
senales de una posible inestabilidad economica
futura debido a la implementacion de la nueva
politica arancelaria.

Finalmente, la actualizacion mds reciente del
Fondo Monetario Internacional (FMI) sobre las
Perspectivas de la Economia Mundial, mostraron
que las restricciones arancelarias anunciadas por
EEUU tendrian implicaciones sobre la actividad
economica mundial, sobre este particular el FMI
indicd que el mundo creceria este ano 2,8% y
3,0% el siguiente, ambas métricas inferiores a la
estimacion que hizo a principios de ano cuando
aproximaba un 3,3% para ambos anos.



Gestion del fondo de inversion Liquidez BCT D - No Diversificado

El vencimiento de las posiciones en los bonos de deuda externa de Costa Rica 2025, se traslado
principalmente a la compra de titulos emitidos por el Ministerio de Hacienda los cuales, junto con las
recompras gue tienen como subyacentes emisiones semejantes, concentraron el /6,3% del portafolio
del fondo al cierre del segundo trimestre del ano. Lo anterior permitic mantener estable la rentabilidad
del portafolio debido a las condiciones de rendimientos especialmente de las recompras. Para los
proximos meses se esperan que continle la estabilidad en el rendimiento del fondo sin descartarse
que la volatilidad externa de los mercados, en donde los rendimientos de los Tesoros de EEUU han
presentado nuevos incrementos, pueda modificar el comportamiento en las curvas de rendimientos de
otros valores que sirven como referencia para las tasas en dolares locales.

Objetivo del Fondo

Mercado de Dinero. Dirigido al inversionista que desea maximizar el rendimiento del dinero invertido en
un mecanismo de inversion a la vista, a traves de una cartera compuesta por instrumentos de deuda
del sector publico.



CARACTERISTICAS DEL FONDO

TIPO DEL FONDO: ABIERTO CUSTODIO DE VALORES BANCO BCT, SA.
MONEDA DE PARTICIPACIONES DOLARES COMISION DE ADMINISTRACION: 0.75%
INVERSION MiNIMA USS1,000 FECHA DE INICIO DE OPERACIONES: 24/07/2002
VALOR CONTABLE DE LA PARTICIPACION 2

AL CIERRE DE JUNIO 2025 1,2029246857 CALIFICACION DE RIESGO AA+f.cr

COMISIONES BURSATILES

COMISION DE CUSTODIA COMISIONES

0% Mdaximo 1% + comision BNV

Antes de invertir solicite el prospecto del Fondo de Inversion

RENDIMIENTOS
INDICADORES FONDO DE INVERSION BCT INDUSTRIA
ULTIMOS 12 MESES 3.47% 2.64%
ULTIMOS 30 DIAS 2.99% 2.48%

El rendimiento de los ultimos 30 dias se obtiene al anualizar la variacion de la participacion durante ese plazo,
por lo cual es solo un valor indicativo del que efectivamente se tendrd para las nuevas inversiones.

I BCT Sociedad de Fondos de Inversién S.A.
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Rendimiento de los ultimos 12 meses
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DESEMPENO TRIMESTRAL DEL PORTAFOLIO

INDICADOR ACTUAL ANTERIOR INDUSTRIA
Desviacion estandar rendimientos Ultimos 12 meses 013 011 012
Rendimientos ajustados por riesgo ultimos 12 meses 2/7./79 47.08 23.25
Plazo de permanencia del inversionista 0.10 011 0.20

Desviacién estandar: muestra la variacion de los rendimientos del fondo en torno a su rendimiento promedio.

Rendimiento ajustado por riesgo: indica las unidades de rendimiento que se obtuvieron por cada unidad de riesgo. Se obtiene al dividir el rendimiento
promedio del fondo entre su desviacion estandar.

Plazo de permanencia del inversionista: muestra el plazo expresado en anos que en promedio han permanecido los inversionistas dentro del fondo. Se
obtiene utilizando la informacion histérica de retiros asi como el volumen del activo administrado.

I BCT Sociedad de Fondos de Inversién S.A.



NOTAS

Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.
La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinidon sobre el fondo inversion ni de la sociedad administradora.

La gestion financiera y el riesgo de invertir en fondos de inversion, no tienen relacion con los de entidades bancarias o financieras u otra
entidad que conforman su grupo econdmico, pues su patrimonio es independiente.

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Manténgase siempre informado, solicite todas las explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de fondos de
inversiony consulte el informe trimestral de desempeno. Informacién sobre el desempeno e indicadores de riesgo del fondo de inversion
puede ser consultada en las oficinas o sitio Web de la sociedad administradora (www.corporacionbct.com) y en el sitio Web de la
Superintendencia General de Valores (www.sugeval.fi.cr) En caso de inquietudes, quejas o denuncias, puede contactar a la sociedad
administradora a los teléfonos 2212-8312 / 2212-8321 o a la direccidn electréonica: operadores.fondos@corporacionbct.com y con
gusto serdn atendidas de acuerdo al procedimiento publicado en nuestro sitio web: www.corporacionbct.com

I BCT Sociedad de Fondos de Inversién S.A.



la nueva experiencia de banca
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Il Trimestre 2025
BCT Sociedad de Fondos de Inversion S.A.
Barrio Rohrmoser, San Jose, Costa Rica.
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